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Libro I, Titulo IX Proyeccién de Pension Personalizada del Afiliado

Capitulo lll. Metodologia de calculo

A continuacién se presentan las definiciones y formulas necesarias para realizar el calculo de la
Proyeccién de Pensién Personalizada de acuerdo a los escenarios detallados anteriormente.

1. Calculo del Saldo Proyectado

El calculo del saldo proyectado debera efectuarse en conformidad con las definiciones y férmulas
establecidas en los numerales siguientes.

a) Para el grupo de afiliados a quienes les faltan 10 afios 0 méas para cumplir la edad legal de
pension, se presentaran los dos escenarios siguientes de Proyeccion de Pensién Personalizada (PPP):
escenarios Ay B.

i. Escenario A

En este escenario se considera que el afiliado deja de cotizar a la fecha de cierre de la cartola 'y se
pensiona a la edad legal. Para el célculo de su saldo al momento de pensionarse es necesario considerar
la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias, el saldo
en la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, el saldo en la cuenta de capitalizacion
individual de cotizaciones voluntarias, el saldo en la cuenta de capitalizacion individual de depésitos
convenidos, el saldo en la cuenta individual de ahorro previsional voluntario colectivo y el bono de
reconocimiento, cuando corresponda.

1. Para la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias y en la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario se utilizan las siguientes
formulas:

1.1 Para afiliados que seleccionaron un Fondo de Pensiones

1.1.1 Si el Fondo seleccionado es distinto al Fondo A:

Stewco = Secrcoll+15)™

&
B _ Y T
Secray = Secpav(1+1%)

1.1.2 Si el Fondo seleccionado es el fondo A se aplica restriccién legal de acceso a dicho Fondo
a partir de los 56 afios en el caso de los hombres, y los 51 afios en el caso de las mujeres:

mesed .!L.

P e . L
Seeico = cu_“fc.sv'[1+3_1} X sll+r5)

[}

SEctay = Sccrav(1+ 1)1 X6 (1 4 15)%°

Donde:

X ;5= ﬁ[[ﬂ.a—in— )0.2)1+r, )2 +[1- (0.8 = (n—1)0.2) 1+, )"

n=l

[

1.2 Para afiliados que han sido asignados a un Fondo segun su edad

1.2.1 Si edad del afiliado al cierre de la cartola cuatrimestral es menor o igual a 35 afos:
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S gCIC'D = Sf:m:'o{l +1g }mmﬂ Xac (1+ e }Mﬁ Xep (1+ "n ]m .

#

Stciav = Sccrar(1 + 15)Me 2 X (1 + 1 )™ X (1 + 1) ©°

Donde:
Xpe =[Tl08-(-102J1+r,)* +[i- (0.8~ (n-102)1 =1, )*
Kep =] .4..[['13 —(n— 1}0*1]{1 e )+ [1— (0.8—(n-1)0.2 }]{1+ " 112]

1.2.2 Si edad del afiliado al cierre de la cartola cuatrimestral es mayor o igual a 36 y menor a
40 afios:

-F _ |y Imezes .0
‘S'CCICG_SCCICDXBC(]'I"’C} -’t—fﬂ{l"""g] ;

SEciav = SceravXpc (1 + 1) M3 K0 (1 + 15)5°

Donde Xgc Y Xcp estan determinados por::
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Edad | Férmula para X ..

X e =[0.8(1+75)™ +0.2(1+1, )|

b=
s | Ffoe—o-palt o -b-t0s- ko
<37 =]
ml — ml
37= ‘Yﬂf:[ﬂﬁ{l""'ﬁ] +0.4(1+1¢) I

Edad li![[[]_d,_[n—l]ﬂj](lﬂhjlz,,,[l_{ﬂ_;i—{;a—l]ﬂ.i]]l[lqr}b}lzl

< 38

B | X, =041+ +06(1+ 0, )

dad 2

oo ['[]I~E|[1+1"E }13 +D;E{l+rc ]l"]

< 35

5=

cdad | Kpo =0.2(1+75 )™ +08(1+r. )"
< 40

Yoo = [ T[08~(n-102]6+ re <1~ (08 (1-1)02)1 +1)"]

l?ll

1.2.3 Si edad del afiliado al cierre de la cartola cuatrimestral se ubica entre los 40 y 50 afios para
las mujeres y 40 y 55 afios para los hombres:

S gﬂm = Scercoll +7¢ }W:ﬂ Xepll+ i"ﬂ}m ;

S&crav = Sccrav(L+ 1Yol (1 4 15,) %0

Donde:

Heo = li!,[ﬂﬁ—{n—lh,z]ﬂ +15 )7 +[1-(08=(n-1)02)J1+ 1, 1121

2. Para la proyeccion del saldo en las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias, de capitalizacién individual de depdsitos convenidos y en la cuenta individual de Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo, se utiliza la siguiente formula:
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L

S =S.(1+» )" parai=CCICV,CCIDC,CAPVC

Finalmente, utilizando lo sefialado en los puntos 1y 2, el Saldo Total Proyectado al momento de
pensionarse esta determinado por:

= (5% £ £ P P . _ymeses
St = (Stcico + Sccrav + Scerev + Sccipe T Scapve) + BR(1 +15g)

Donde:

Sccico = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Obligatorias
(CCICO), a la fecha de cierre de la cartola.

Scclay = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccicyv = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Voluntarias
(CCICV), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccipc = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Depositos Convenidos
(CCIDC), a la fecha de cierre de la cartola.

Scapvc = Saldo en pesos de la Cuenta Individual de Ahorro Previsional Voluntario Colectivo

(CAPVC), a la fecha de cierre de la cartola. Incluye aportes del trabajador y aportes del empleador de
propiedad del trabajador.

SPCCICO = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones
Obligatorias (CCICO) al momento de pensionarse.

SPCC|AV = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV) al momento de pensionarse.

meses = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir la edad legal para pensionarse.

mesesl = Namero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 56 afios de edad si es hombre y los 51 afios de edad si es mujer.

meses2 = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 36 afios de edad.

meses3 = 192 meses si el afiliado es hombre. 132 meses si el afiliado es mujer.

m1 = Numero de meses que le faltan al afiliado desde la fecha de cierre de la cartola hasta cumplir
los 37, 38, 39 0 40 afios, segun corresponda.

rg = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada del fondo seleccionado (A, B, C, D o E) para
la cuenta respectiva o el de menor riesgo, segun corresponda.
ra = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo A.

rg = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo B.
rc = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo C.
rp = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo D.
re = Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo E.

BR = Valor actualizado en pesos del Bono de Reconocimiento, a la fecha de cierre de la cartola.
rgr = Tasa de reajuste mensual del Bono de Reconocimiento: 0,003273739782 (corresponde
a un 4% real anual).

Para los afiliados que hayan seleccionado dos tipos de Fondos, se deberan aplicar las mismas
férmulas para la proporcién de saldo destinado a cada tipo de Fondo definidas en el punto 1.1 y
posteriormente considerarlas en la sumatoria del Saldo Total proyectado al momento de pensionarse.

ii. Escenario B

En este escenario se considera que el afiliado cotiza todos los meses para su cuenta de
capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias 0 cuenta de capitalizacién individual de afiliado
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voluntario y, cuando corresponda, para la cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias
y para la cuenta de capitalizacion individual de ahorro voluntario colectivo, hasta cumplir la edad
legal, pensionandose en ese momento. Para el calculo de su saldo al momento de pensionarse es
necesario considerar la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias, el saldo en la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, el saldo en la
cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias, el saldo en la cuenta individual de
ahorro previsional voluntario colectivo, el saldo en la cuenta de capitalizacion individual de depdsitos
convenidos y el bono de reconocimiento, cuando corresponda. Para las cotizaciones obligatorias, las
cotizaciones de afiliados voluntarios, las cotizaciones voluntarias y los aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo se consideraran tanto los saldos que el afiliado tenga al momento del calculo como
la proyeccion de las futuras cotizaciones. Por su parte, se considera el saldo acumulado en la cuenta
de capitalizacién individual de depdsitos convenidos al cierre de cartola.

1. Para la proyeccién del saldo en la cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones
obligatorias o en la cuenta de capitalizacién individual de afiliado voluntario, se utilizaran las siguientes
férmulas:

1.1 Para afiliados que seleccionaron un Fondo de Pensiones

1.1.1 Si el Fondo seleccionado es distinto al Fondo A:

mages=1
SEeico = Scerco(1 +1.)™% + 0,1RIP Z (1+1)"
i=0
mesas—1
Stcray = Seerav (1 +75)7% + 0,114V Z (1+75)°
(=0

1.1.2 Si el Fondo seleccionado es el Fondo A se aplica restriccion legal de acceso a dicho Fondo
a partir de los 56 afios en el caso de los hombres, y los 51 afios en el caso de las mujeres:

mesesl—1
Sterco = Scerco(1 + 1 )™ g (1 4 15)°" + | 0,1RIP Z (147" | Xap (1 + 15)"°
i=0
107
+ 0,1RIF [Z[l + )t
1=0
mesesl—1
Steravy = Scerav(1 + 1)K (1 + 15)%% + | 0,174V (1 + gl | Xgp(1 +rp)®0
107 t=0
+ 0,174V Z(l +1g)!
=0

Donde:

X, =li”[{13—l[n—l‘,ﬂ.2]{1+r_d I 4 [1-(08 - (n-1)0.2)]1+7, )

1.2 Para afiliados que han sido asignados a un Fondo segun su edad

1.2.1 Si edad del afiliado al cierre de la cartola cuatrimestral es menor o igual a 35 afios:
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S{TFCICD = Sccrco(1+ TBTREEEEEXEC (1+ Tc}mEEEﬂ—Ec (1+ Tﬂ}ﬁ'ﬂ
meses2—1

+OARIP Y (1475 Xac(L+ 1)K ep (1 + 1)
: 174 meses3 107
+|0,1RIP Z 1+ m"‘xwu +1p)%0 + ﬂ,lRIPZ[l et
L 1=0 i=0

P

Sgc:,w = Sccrav(1 + 15) ™52 Xp (1 + 1 )™e%853X ., (1 + 1) %0

meses2—1

+ 10,174V Z (14 1g)

Xpc (1 + 1) Mo X n (1 + 1p)*0

107
Xep (1 +15)%0 + u,uavZu + 1)t

47 +meses3

+ 10,114V z (1+1c)f

Donde:

BC_H[[DE {”_IJOEII""'E)] [1_{'13_{”_1}3‘2)11""'?}u]

n=l1

Xep = ﬁ[[ﬂ,ﬂ —(m-102J1+ 7 ) +[1- (0.8~ (n—1)0.2 )1+, )* ]

m=]

1.2.2 Si edad del afiliado al cierre de la cartola cuatrimestral es mayor o igual a 36 y menor a
40 afios:
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g s 4l
Sn:'c'.cf:.l :SECIEEXEC{1+rE} XC‘D{l_I_rﬂ}
T+mazerd 147

FOIRIP S (147.) Xpp (L4 1, ) +0ARIPY (141,
i=th i=lh

SEetav = SccravXac(1 + re Y53 X 4 (1 + 1) 50

T+meses3 107

+0,114V Z (14 o) Xop(l + 1) + u,1er(1 + 1)t
i=0 i=0

Donde T y Xgc estan determinados por:

Edad Formulapara X oy T

X = lD,El[l +iy }"’" +0,2(1+ I :i"'] J

36< Edad 5 ) ‘
. l;[l[[ﬂj—{u—lh,lll+r;g J? +[1—'[“~‘5‘{”‘1IL3HI+1;:}]‘]
T=ml+35
X oo = (060141, )™ + 04141 )" |
37< Edad 2 ) -l
<38 1}[[:].4—{”—1}3_211+:;5 P+ =04 -(n-1)0.2)J1+r, ]’*]
I'=ml+23
_ Lyl Lyl |
38< Edad Xac = lﬂ’q::}“!‘] +‘}-f:[‘1+-'r:]' J
<39 [":’52[1*' ) +08(1+7;) ‘]

T=m+11

39< Bdad | X, = 02000, )™ <0801+ ™
<40 T=ml-1

Kep = ﬁﬂﬂﬁ‘{"‘mzlh e 2+ [1- (08— (n-1)0.2)1+ 7, ]

1.2.3 Si edad del afiliado al cierre de la cartola se ubica entre los 40 y 50 afios para las mujeres
y 40 y 55 afios para los hombres:
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& mgserl-1 &
Xop(l+r,) +01RIP Y (L+1.) | Xop(1+1,)
=l

1

Y
Serrco =Secren (1+7)

v
+01RIPY (1+1,)

=0
mesesl-1
Stcrav = Seerav(L + 1) ™55 e p (14 1) + | 0,11AV Z (1 4+ 1) [ Xep(1 +1p)"°
i=0

107
+ 0,114V Zu +1p)f
(=0

Donde

Xpp = ﬁ[[n_s—{u—mz}[l +r 4+ 1=(0.8-(n-1)0.2)]1 +r;5,}l1:]

2. Para la proyeccion del saldo en las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias, de capitalizacién individual de depodsitos convenidos y en la cuenta individual Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo, se utiliza la siguiente formula:

e P _ | yIHEses
Seeme = S-.".TIDC{I + 1% }
meses—1

S; =81+ )™ + APV, 3 (1+15)  parai=CCICV ,CAPVC

Finalmente, utilizando lo sefialado en los puntos 1y 2, el Saldo Total proyectado al momento de
pensionarse esta determinado por:

_ P P F P P . MMeses
St = (Sccreo + Scerav + Scerne + Scerevy + Scapve) + BR(L +1g55)

Donde:

Sccico = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Obligatorias
(CCICO), a la fecha de cierre de la cartola.

Scclay = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de de Afiliado Voluntario
(CCIAV), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccipc = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Depdsitos Convenidos
(CCIDC), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccicyv = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Voluntarias
(CCICV), a la fecha de cierre de la cartola.

ScapPvc = Saldo en pesos de la Cuenta Individual de Ahorro Previsional Voluntario Colectivo

(CAPVC), a la fecha de cierre de la cartola. Incluye aportes del trabajador y aportes del empleador de
propiedad del trabajador.
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SPCCICO = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones
Obligatorias (CCICO) al momento de pensionarse.

SPCC|AV = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV) al momento de pensionarse.

meses = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir la edad legal para pensionarse.

mesesl= NUumero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 56 afios de edad si es hombre y los 51 afios de edad si es mujer.

meses2 = Niumero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 36 afios de edad.

meses3 = 192 meses si el afiliado es hombre. 132 meses si el afiliado es mujer.

m21=Numero de meses que le faltan al afilado desde la fecha de cierre de la cartola hasta cumplir
los 37, 38, 39 0 40 afios, segln corresponda.

rg= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada del Fondo seleccionado (A, B, C, D o E) para
la cuenta respectiva.

ra= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo A.
rg= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo B.
rc= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo C.
rp= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo D.
re= Tasa de rentabilidad real mensual proyectada para el Fondo E.

BR = Valor actualizado en pesos del Bono de Reconocimiento, a la fecha de cierre de la cartola.

rgr= Tasa de reajuste mensual del Bono de Reconocimiento: 0,003273739782(corresponde a
un 4% real anual).

|

IAV = Ingreso imponible de afiliado voluntario: Se considerard como ingreso imponible de
los afiliados voluntarios, el dinero resultante del promedio de las Ultimas 3 cotizaciones mensuales
continuas o discontinuas en la Administradora, descontado el monto correspondiente a comisiones,
multiplicado por diez.

RIP = Caso 1: Renta o Remuneracién Imponible Promedio en pesos para las Ultimas 6
cotizaciones, reajustadas mediante IPC a la fecha de cierre de la cartola. Es importante recalcar que
RIP no corresponde a la remuneracion imponible promedio de los 6 Ultimos periodos (que podria incluir
meses en los que no se registren cotizaciones), sino al promedio de remuneraciones de las 6 Ultimas
veces que el afiliado cotizé.

Para realizar este calculo, las Administradoras deberan considerar las cotizaciones realizadas
hasta 3 afios antes de la fecha de cierre de la cartola. Si el afiliado tuviese menos de 6 cotizaciones en
este periodo, se utilizara el promedio de éstas.

Caso 2: Si no se encuentran cotizaciones realizadas en este periodo para un individuo en
particular, se utilizard como RIP el ingreso minimo vigente a la fecha de cierre de la cartola.

Para los afiliados que hayan seleccionado dos tipos de Fondos, se deberan aplicar las mismas
férmulas para la proporcién de saldo destinado a cada tipo de Fondo definidas en el punto 1.1 y
posteriormente considerarlas en la sumatoria del Saldo Total proyectado al momento de pensionarse.
En cuanto a las nuevas cotizaciones a partir del cierre de cartola, para efectos de la proyeccion se
consideraran efectuadas en el Fondo seleccionado de menor riesgo.

b) Para el grupo de afiliados a quienes les falta menos de 10 afios para cumplir la edad legal de
pensién, se presentaran los dos escenarios siguientes de Proyeccién de Pensién Personalizada (PPP):
escenarios C y D.

iii. Escenario C
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En este escenario se considera que el afiliado cotiza la mitad de los meses para su cuenta de
capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias o cuenta de capitalizacion individual de afiliado
voluntario y, cuando corresponda, para la cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias
y para la cuenta de capitalizacion individual de ahorro voluntario colectivo, hasta cumplir la edad
legal, pensionandose en ese momento. Para el calculo de su saldo al momento de pensionarse es
necesario considerar la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias, el saldo de la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, el saldo en la
cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones voluntarias, el saldo en la cuenta individual de
ahorro previsional voluntario colectivo, el saldo en la cuenta de capitalizacion individual de depdsitos
convenidos y el bono de reconocimiento, cuando corresponda. Para las cotizaciones obligatorias, las
cotizaciones de afiliados voluntarios, las cotizaciones voluntarias y los aportes de ahorro previsional
voluntario colectivo se considerara tanto el saldo que el afiliado tenga al momento del calculo como la
proyeccion de las futuras cotizaciones. Por su parte, se considera el saldo acumulado en la cuenta de
capitalizacion individual de depositos convenidos al cierre de cartola.

1. Para la proyecciéon del saldo en la cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias y la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, se utilizaran las siguientes
formulas:

1.1 Para afiliados que seleccionaron un Fondo de Pensiones

1.1.1 Si el Fondo seleccionado es distinto al Fondo A:

meses—1

Stcico = Sceico(1 +15)™%%% + d0,1RIP (1+715)
=0

rreses—1

Sccrav = Scerav(1 + 1) + d0,11AV Z (1+ 1)
=0

1.1.2 Si el Fondo seleccionado es el fondo Ay la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor
o igual a 55 afios y 1 mes y menor a 56 afios en el caso de los hombres y en el caso de las mujeres
mayor o igual a 50 afios 1 mes y menor a 55 afios:

107

> 1+r,)

i=0

meses1—1

0,1dRIP D [1+r,]

i=0

P \meses |

Secco=Scacol 147 4] X gl 141"+ X 4p| 1415/ +0,1dRIP

107

Z':l"'rﬂ:f

i=0

meses1—1
0,1dIAV 3" [L+r,|

i=0

|meses 1 X

Sgcmvzsccmv f:1+r,_.t_| AB':l"‘rB:'m"' X a5 1+rB:|ED+U,1 dIAV

Donde:

4
X"‘le] [_0,3—[:1—1]0,2]{ 1+r, )%+ 1-0,8 —{n—1':0,2_{1+rﬁ'|12]
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1.1.3 Si el Fondo seleccionado es el fondo Ay la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor
o igual a 56 y menor a 60 afios en el caso de los hombres y en el caso de las mujeres mayor o igual
a 51 y menor a 55 afos:
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T
" = d )" .y 50
Scerco = SeeroX sz (1+75) +dDJRIP§(1+:E]"
55
+d0.1RIPY (1+13)'
=0

SEcrav = SceravXap (1 +15)%0 + 0 ldMFZ(l + 1g)ite0

i=0
59

+n,1ava{1 +15)!
=0

Donde X ,, esta determinado por:

Edad Edad Férmula para X ;

mujer | hombre

Xg =[08(1+5,)™ +02(1 +15)™]-
3
l_[[[o,e. = (n=1)0.2](1+ 1) + [1 = (0,6 = (n = 1)0,2)](1 +13)*]
3= 56= n=l
Edad | Edad< | T =ml+ 35

<32 57
X, =[ﬂ,6{l:—i"i]Il+£],:1.{1+,-3}'"]:|.
52= 57< : i
” - - 2
I ]‘![[04 n-1)0.2](1+7,)" +[1-(0.4- (n-1)0.2)](1+75)"
<33 58 T=ml+23

X 5 =[0.4(147,)" +0.6(1+15)" |
53< | 58= I -
Edad | Edad < LD.E[IH:J +0.8(1+15) |

<54 59 T=ml+11

54= 59= X, =D-2[l+l‘:i }w:+t].8|[1-:;h)m

Edad Edad < T=ml-1
<35 60
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1.2 Para afiliados que han sido asignados a un fondo segun su edad

1.2.1 Si la edad del afiliado es mayor o igual a 55 afios y 1 mes y menor a 56 afios en el caso de
los hombres, y en el caso de las mujeres mayor o igual a 50 afios y 1 mes y menor a 51 afios:

P - . ymesesl L
Seerco = Scereo(1+10)™ Xep (1+7p)
mesesl—1 107

+| dOARIP Y, (1+75) | Xep(1+1p)® +dOIRIPY (1+15)
i=0 =0

Sécrav = Scerav(1+1e)™ 5 X (1 +15)%°

mesesl-=1 107
+|d0,114V Z (1+1.) Xcﬂ[l—[—?hjﬁﬂ—I—d{],lIAVZ(1+Tﬂ)"
=0 i=0

Donde

Xep = Hl[[:ls-[ﬂ- 002147 )+ [1- 08~ (1-10.2)(1+7,)"]

1.2.2 Si la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor o igual a 56 y menor a 60 afios en el
caso de los hombres y en el caso de las mujeres mayor o igual a 51 y menor a 55 afios:
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_
P _ e ) 1 L g 80
Seereo —Sccrca-rm{l : f:,} +dD=1RIPE (1+7p)

=0

36
+d0,1RIPY (1+1p)

=0

"
r

T
Stcrav = SccravXep(1+1p)% + dﬂ:IIAFZ[l + 1)1 +60

=0

50
+dﬂ.1MFZ[1 +1)!

=0

Donde X, yT estd determinado por:

Edad | Edad Formula para X py T
mujer | hombre
Xep=[0.8(1+72)" +0.2(1+2,)" |-
3 :
51= | 56= 12 12
0.6—-(n-1)0.2)(1+r +|1-10.6=|n-1)0.2)1(1+r
s | ease | TIL[06-(r-1)0.2J04 1) +[1- (0.6 ~(n-1)0.2) [+, )
<52 57 T=ml+35
X =lﬂ*ﬁ[1+rr~c)m]+D,4{l+rﬂ]mll-
221572 1T [04-(r-1)02]0+re ) +[1- (0.4 - (n-1)0.2)|1+ )"
Edad Edad < w=]
<53 58 T=ml+23
nr mrl
s3< | sae Xeop =lﬂ..4{l+r,:~:i +0.6(1+1,) J
Edad | Edad < [D.I{l + 1 ]1‘ +0.8(1+ rﬂ}l‘]
<54 59 T'=ml+11
Ms | 39S Xep = 020140 )" 0801+
Edad | Edad< | p_ 0 1
<55 | 60
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1.2.3 Si la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor o igual a 55 afios para las mujeres y
mayor o igual a 60 afios para el caso de los hombres:

meses—1

Sterco=Secreoll+15 )" +dO.ARIP 3 (1+1)’
i={)

£
mesas—1

SI'.'P-EI.-'-'I.'I.-" = lef.ﬂ.';-"[l + rﬂ}l?39595 + d[} lfﬂv Z {1 + rﬂ]i
=0

2. Para la proyeccion del saldo en las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones
voluntarias, de capitalizacion individual de depésitos convenidos y en la cuenta individual Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo, se utiliza la siguiente formula:

Seewe = Sceme (1+75)™
meses—]1
SP =58,(1+7)"* +dCAPV, ¥ (1+7r.)" para i=CCICV .CAPVC
fu )
Finalmente, utilizando lo sefialado en los puntos 1y 2, el saldo total proyectado al momento de
pensionarse esta determinado por:

St = (Scerco + Sccrav + Scerve + Sccrev + Scapve) + BR(1 + 15) 45

Donde:

Sccico = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Obligatorias
(CCICO), a la fecha de cierre de la cartola.

Scclay = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccipc = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Depositos Convenidos
(CCIDC), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccicyv = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Voluntarias
(CCICV), a la fecha de cierre de la cartola.

Scapvc = Saldo en pesos de la Cuenta Individual de Ahorro Previsional Voluntario Colectivo

(CAPVCQC), a la fecha de cierre de la cartola. Incluye aportes del trabajador y aportes del empleador de
propiedad del trabajador.

SPCCICO = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones
Obligatorias (CCICO) al momento de pensionarse.

SPCC|AV = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV) al momento de pensionarse.

meses = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir la edad legal para pensionarse.

mesesl= NUmero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 56 afios de edad si es hombre y los 51 afios de edad si es mujer.

meses2 = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 36 afios de edad.

meses3 = 192 meses si el afiliado es hombre. 132 meses si el afiliado es mujer.

m1= Namero de meses que le faltan al afiliado desde la fecha de cierre de la cartola hasta cumplir
57, 58, 59 o0 60 afios, segun corresponda, en el caso de los hombres y 52, 53, 54 0 55 afios, segun
corresponda, en el caso de las mujeres.
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rg = Tasa de rentabilidad real mensual del Fondo seleccionado (A, B, C, D o E) para la cuenta
respectiva.
ra = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo A.

rg = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo B.
rc= Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo C.
rp = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo D.
re = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo E.

BR = Valor actualizado en pesos del Bono de Reconocimiento, a la fecha de cierre de la cartola.

rBr = Tasa de reajuste mensual del Bono de Reconocimiento: 0,003273739782(corresponde a
un 4% real anual).

d = Densidad de cotizaciones del afiliado = 0,5.

CAPV; = Promedio de cotizaciones para APV si subindice "i" es CCICV y promedio de

cotizaciones para APVC si subindice "i" es CAPVC, en los mismos meses en los que se registro
remuneracion imponible (RIP).

IAV = Ingreso imponible de afiliado voluntario: Se considerara como ingreso imponible de
los afiliados voluntarios, el dinero resultante del promedio de las Ultimas 3 cotizaciones mensuales
continuas o discontinuas en la Administradora, descontado el monto correspondiente a comisiones,
multiplicado por diez.

RIP = Caso 1: Renta o Remuneracién Imponible Promedio en pesos para las Ultimas 6
cotizaciones, reajustadas mediante IPC a la fecha de cierre de la cartola. Es importante recalcar que
RIP no corresponde a la remuneracion imponible promedio de los 6 ultimos periodos (que podria incluir
meses en los que no se registren cotizaciones), sino al promedio de remuneraciones de las 6 Ultimas
veces que el afiliado cotizé.

Para realizar este célculo, las Administradoras deberan considerar las cotizaciones realizadas
hasta 3 afios antes de la fecha de cierre de la cartola. Si el afiliado tuviese menos de 6 cotizaciones en
este periodo, se utilizara el promedio de éstas.

Caso 2: Si no se encuentran cotizaciones realizadas en este periodo para un individuo en
particular, se utilizard como RIP el ingreso minimo vigente a la fecha de cierre de la cartola.

Para los afiliados que hayan seleccionado dos tipos de Fondos, se deberan aplicar las mismas
férmulas para la proporcion de saldo destinado a cada tipo de Fondo definidas en el punto 1.1 y
posteriormente considerarlas en la sumatoria del Saldo Total proyectado al momento de pensionarse.
En cuanto a las nuevas cotizaciones a partir del cierre de cartola, para efectos de la proyeccién se
consideraran efectuadas en el Fondo seleccionado de menor riesgo.

iv. Escenario D

En este escenario se considera que el afiliado cotiza la mitad de los meses hasta cumplir 3
aflos mas que la edad legal, para su cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones obligatorias o
para su cuenta de capitalizacién individual de afiliado voluntario y, cuando corresponda, para la cuenta
de capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias y para la cuenta de capitalizacion individual
de ahorro voluntario colectivo. Para el calculo de su saldo al momento de pensionarse es necesario
considerar la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacién individual de cotizaciones obligatorias,
el saldo en la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, el saldo en la cuenta de
capitalizacion individual de cotizaciones voluntarias, el saldo en la cuenta individual de ahorro previsional
voluntario colectivo, el saldo en la cuenta de capitalizacién individual de depdsitos convenidos y el
bono de reconocimiento, cuando corresponda. Para las cotizaciones obligatorias, las cotizaciones de
afiliados voluntarios, las cotizaciones voluntarias y los aportes de ahorro previsional voluntario colectivo
se considerara tanto el saldo que el afiliado tenga al momento del célculo, como la proyeccion de
las futuras cotizaciones. Por su parte, se considera el saldo acumulado en la cuenta de capitalizacion
individual de depdsitos convenidos al cierre de cartola.

1. Para la proyeccion del saldo en la cuenta de capitalizacion individual de cotizaciones
obligatorias y la cuenta de capitalizacion individual de afiliado voluntario, se utilizaran las siguientes
féormulas:

1.1 Para afiliados que seleccionaron un Fondo de Pensiones
1.1.1 Si el Fondo seleccionado es distinto al Fondo A:



Compendio de Normas del Sistema de Pensiones 17

[mwses—1136

+d0,1RIP Z (+r);
=0

F o i . T -35
SE'E'EE" - SCL"IC'-E‘ ‘.1+ ?5 }

(meses—1)+36

P . yieses+36 T
Sccrav = Sccrav(1+13) + d0,11AV E (1+717)
i=0
1.1.2 Si el Fondo seleccionado es el fondo Ay la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor

o igual a 55 afios y 1 mes y menor a 56 afios en el caso de los hombres y en el caso de las mujeres
mayor o igual a los 50 afios y 1 mes y menor a 51 afios:

meses 1—1

0,LdRIP D, [1+r,f

i=0

143

Z':_l'*'rﬁ:f

i=0

P — [ . |mreses 1 [ Lo 9s
Sectco=Sceico| 147 4 X | 14157+

X jp| 141,/ +0,1dRIP

meses1—1

0.1dIAV Y (1+r,]

i=0

143

Z |[1+rB::f

i={

meses | ( L 196
| Xoap|1+rg)+

P '
Scerv=Sconv | 1+ 4

X 5[ 14157 +0,1 dIAV

Donde:

; _
X=[1]08=In=1)02]1+r, )7 +{1-08~(n—1]02] 147, "]
n=1 .

1.1.3 Si el Fondo seleccionado es el fondo Ay la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor
o igual a 56 y menor a 60 afios en el caso de los hombres y en el caso de las mujeres mayor o igual
a los 51 y menor 55 afos:
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=
Sécico = SccrcoXap(1+15)* + d0,1RIP ) (1 +15)'*™"

=0

95
+rIl:I,1F.‘IFZ(1 +15)!

=0

-
Sécrav = SccravXap(1+15)%° + d0, 1IAVZ{1 + 1)t 0
=0

95
+dﬂ,1mFZ{1 +15)

=0

Donde X ,. esta determinado por:

Edad | Edad Férmulapara X ;v T
mujer hombre
X 45 = 0801+, )™ +0.2(1+r5 )"
3 - -
221 %= | T f0.6-(n-1)0.2]1+r, P +[i- (0.6-(1-1)02))a+r5)")]
Edad Edad < =1
<52 57 T =ml+35
Xz= [D.Erl[l w041+ i‘g]m1‘~
= = 1:[[[&4—{11 —1'J1I[].2I[1+;|"_i ]u +[l—[lll4—(n— l}(ll]l][l +rﬁ.]1:]
Edad | Edad < s
<53 58 T=ml+23
nrl rtl
e | see | X =[040+r,)" 4060 +05)"
Edad | Edad < [ﬂ.z{l +1,) 7 +08(+rs }Ll
< 54 59 I'=ml+1l1
sac | sge Xe =02(1+ )™ +08(1 + )™
Edad | Edad< | 1 =ml—1
| < 33 60
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1.2 Para afiliados que han sido asignados a un Fondo segun su edad

1.2.1 Si la edad del afiliado es mayor o igual a 55 afios y 1 mes y menor a 56 afios en el caso de
los hombres, y mayor o igual a 50 afios y 1 mes y menor a 51 afios en el caso de las mujeres:

P . res . 36
Seerco =Secrcol+12)" 7 Xep (1 +1p)

rieses 1—1 143 .
+| d0.1RIP Z (1+fb)f . CD(]-FF'D)EE+dﬂ.]RfP2(]+Fb)f
=0 =0

ng:mv = Sccrav(1l+ ?b)mgggﬂXcﬂ (1+1p )%e

mesgsl—1 143
+1d0,114AV Z (1+7.) Xcﬂ(l—l—?‘ﬂ)gﬁ—l—dﬂ,lfﬂFZ(l—l—?}J)"
=0 =0

Donde

Xep = liﬂ[t]_g_ (n=1)0.2)(1+7c )" +[1- (08— (n-1)0.2)](1+75)"

=1

[T

1.2.2 Si la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor o igual a 56 y menor a 60 afios en el
caso de los hombres y en el caso de las mujeres mayor o igual a 51 y menor a 55 afos:
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T
35 i+
SEico = SecrcoXep(1+75) +dﬂ,lRIFZ(1+1;D) %

im0
95 -
+d0,1RIPY (1+1p)’
=0
' T
Sectav = SccravXep(1 +15)% +d0,11AV ) (1 +1p)'*%
i=0

95
+d0, 1IHFZ(1 +1)

i=0

Donde X, yT estd determinado por:

Edad | Edad Férmula para Xopy T

mujer | hombre

Xop=[0.8(1+7)" +0.2(1+7,)" |

51= | S6= : - . )
o H[[G.ﬁ-[n—l]ﬂ.l_][lﬂb_]l“ +[1-(0.6-(n-1)0.2) J(1+15)" |
<52 57 I'=ml+35

Xep = lﬂ.ﬁ[l + I )™ +0.4(1+ "b]mll'

2= = ]':[][0.4—{;;—1]0.2]{1+;-,:.}“+[1—{m.4—{n—l}o.z‘j][lﬂ-ﬂ]ul

Edad Edad =
<53 58 T =ml+23

1

Xep =[04(01+7, )™ +0.6(1+r,)" -

53= 285

Edad | Edad< [0'2[1"'"':‘)1‘ "'G‘S{Hrﬂ]h]

csa | ss T=ml+11

54= | 59< Xep =021+ ™ 0.8(1+ 15 )y

Eded | Edad< | po_ 01
<55 | 60
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1.2.3 Si la edad del afiliado al cierre de la cartola es mayor o igual a 55 afios para las mujeres y
mayor o igual a 60 afios para el caso de los hombres:

mege—1+36

+d0.1RIP Y (1+15)

D meres+ 38

Seero = Seerco (1415

x
meses=1436

Seerav = Secray(1+1p) ™05 28 +d0,114V Z (1+1p)
i=0
2. Para la proyeccion del saldo en las cuentas de capitalizacion individual de cotizaciones

voluntarias, de capitalizacion individual de depésitos convenidos y en la cuenta individual de Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo, se utiliza la siguiente formula:

F o .. yHiesesT3E
Seeme = Secme 1+ 75 )

| meezeg—1 36

ST = 5,1+ 05 )" +dcaPV, Y (1+r;)' parai=CCICV.CAPVC
i=0

Finalmente, utilizando lo sefialado en los puntos 1y 2, el saldo total proyectado al momento de
pensionarse esta determinado por:

St = (Scerco + Sterav + Sceipe + Scerer + Scapve) + BR(L+ 15, )™ (1 + 1, )°°
Donde:

Sccico = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Obligatorias
(CCICO), a la fecha de cierre de la cartola.

Scclay = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccipc = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Depositos Convenidos
(CCIDC), a la fecha de cierre de la cartola.

Sccicyv = Saldo en pesos de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones Voluntarias
(CCICV), a la fecha de cierre de la cartola.

Scapvc = Saldo en pesos de la Cuenta Individual de Ahorro Previsional Voluntario Colectivo

(CAPVC), a la fecha de cierre de la cartola. Incluye aportes del trabajador y aportes del empleador de
propiedad del trabajador.

SPCCICO = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Cotizaciones
Obligatorias (CCICO) al momento de pensionarse.

SPCC|AV = Saldo proyectado de la Cuenta de Capitalizacion Individual de Afiliado Voluntario
(CCIAV) al momento de pensionarse.

meses = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir la edad legal para pensionarse.

mesesl= NUmero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 56 afios de edad si es hombre y los 51 afios de edad si es mujer.

meses2 = Numero de meses que le faltan al afiliado, desde la fecha de cierre de la cartola, para
cumplir los 36 afios de edad.
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meses3 = 192 meses si el afiliado es hombre. 132 meses si el afiliado es mujer.

m1= Numero de meses que le faltan al afiliado desde la fecha de cierre de la cartola hasta cumplir
57, 58, 59 o0 60 afios, segun corresponda, en el caso de los hombres y 52, 53, 54 o 55 afios, segun
corresponda, en el caso de las mujeres.

rg = Tasa de rentabilidad real mensual del fondo seleccionado (A, B, C, D o E) para la cuenta
respectiva.

ra = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo A.
rg = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo B.
rc = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo C.
rp = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo D.
re = Tasa de rentabilidad real proyectada mensual para el Fondo E.

BR = Valor actualizado en pesos del Bono de Reconocimiento, a la fecha de cierre de la cartola.

rgr = Tasa de reajuste mensual del Bono de Reconocimiento: 0,003273739782(corresponde a
un 4% real anual).

d = Densidad de cotizaciones del afiliado = 0,5.

nen

CAPVj = Promedio de cotizaciones para APV si subindice "i" es CCICV y promedio de

cotizaciones para APVC si subindice "i" es CAPVC, en los mismos meses en los que se registrd
remuneracion imponible (RIP).

IAV = Ingreso imponible de afiliado voluntario: Se considerara como ingreso imponible de
los afiliados voluntarios, el dinero resultante del promedio de las Ultimas 3 cotizaciones mensuales
continuas o discontinuas en la Administradora, descontado el monto correspondiente a comisiones,
multiplicado por diez.

RIP = Caso 1: Renta o Remuneracién Imponible Promedio en pesos para las Ultimas 6
cotizaciones, reajustadas mediante IPC a la fecha de cierre de la cartola. Es importante recalcar que
RIP no corresponde a la remuneracidn imponible promedio de los 6 Gltimos periodos (que podria incluir
meses en los que no se registren cotizaciones), sino al promedio de remuneraciones de las 6 Ultimas
veces que el afiliado cotizo.

Para realizar este célculo, las Administradoras deberan considerar las cotizaciones realizadas
hasta 3 afios antes de la fecha de cierre de la cartola. Si el afiliado tuviese menos de 6 cotizaciones en
este periodo, se utilizara el promedio de éstas.

Caso 2: Si no se encuentran cotizaciones realizadas en este periodo para un individuo en
particular, se utilizard como RIP el ingreso minimo vigente a la fecha de cierre de la cartola.

Para los afiliados que hayan seleccionado dos tipos de Fondos, se deberan aplicar las mismas
férmulas para la proporcién de saldo destinado a cada tipo de Fondo definidas en el punto 1.1 y
posteriormente considerarlas en la sumatoria del Saldo Total proyectado al momento de pensionarse.
En cuanto a las nuevas cotizaciones a partir del cierre de cartola, para efectos de la proyeccion se
consideraran efectuadas en el Fondo seleccionado de menor riesgo.

2. Célculo de la Proyeccion de Pensidon Personalizada

La Proyeccién de Pensién Personalizada se calculara como una renta vitalicia inmediata, sin
condiciones especiales de cobertura, con las siguientes caracteristicas:

a) Se utilizaran las tablas de mortalidad vigentes.

b) Para las personas que estan a 20 o mas afios del retiro, se ocupara la tasa de interés implicita
proyectada para las rentas vitalicias de vejez informada por la Superintendencia de Pensiones. Por su



Compendio de Normas del Sistema de Pensiones 23

parte, para las personas que estdn a menos de 20 afios del retiro, los CNU se calcularan utilizando
una tasa que se calcula como una combinacion lineal entre la tasa de interés implicita proyectada
para las rentas vitalicias de vejez informada por la Superintendencia de Pensiones y la tasa de interés
media efectiva de las rentas vitalicias de vejez informada por la Superintendencia de Pensiones (http://
www.spensiones.cl/apps/tasas/tasasRentasVitalicias.php). Para este dltimo valor, se debe utilizar la
ltima tasa publicada.

Si Nyetipo < 20

TRvFi nal = TRvefem’m + ([:TRme}recmﬁn _ TRvefec‘tim}fzﬂ) * Nt‘eﬁrcr

Si Nrel‘irn =20
TRV]_:“IE]_ = TRUP?'G}’EﬂtEﬂﬂ

Donde Nyetiro €S el nimero de afios que le restan al individuo para retirarse.

c) Para el caso de la mujer se considerara que posee un conyuge 2 afios mayor, mientras que
para el hombre se considerara una conyuge 2 afios menor.

d) El valor de la pensién a informar sera el de la pensién imponible.

Nota de actualizacion: Este capitulo fue reemplazado por la Norma de Caracter
General N° 66, de fecha 10 de octubre de 2012. Posteriormente, este capitulo fue
reemplazado por la Norma de Caréacter General N° 259, de fecha 17 de marzo de 2020.



