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Libro I, Titulo IX, Letra B Metodologia de Calculo de la Rentabilidad de la Cuota
y del Costo Previsional

Capitulo Il. Metodologia

El calculo de larentabilidad de la cuotade los Fondos de Pensiones y del costo previsional
debera efectuarse de acuerdo a los procedimientos que se describen a continuacion:

Nota de actualizacion: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 44, de fecha 16 de mayo de 2012.

1. Calculo de larentabilidad de la cuota de los Fondos de Pensiones

El célculo de la rentabilidad de la cuota de un Fondo de Pensiones debera efectuarse en
conformidad con las definiciones y féormulas establecidas en los nimeros siguientes:

a) Rentabilidad real de la cuota de un periodo menor o igual a doce meses

La rentabilidad real de la cuota para un tipo de Fondo para un periodo menor o igual a doce
meses se calculara dividiendo la variacién de la cuota, durante el periodo elegido, por la variacion de la
Unidad de Fomento (U.F.) o por el indice de Precios al Consumidor (IPC) del mismo periodo, expresado
en términos porcentuales.

La variacion de la cuota se determinara dividiendo el valor de la cuota del Gltimo dia del dltimo
mes del periodo de célculo, por el valor de la cuota correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al
mes de inicio del periodo.

La variacion de la U.F. se determinara dividiendo el valor de la mencionada unidad del dltimo
dia del ultimo mes del periodo, por el valor de la Unidad de Fomento del ultimo dia del mes anterior al
primero del periodo. En el caso de la variacion del IPC se calculara dividiendo el indice del Gltimo mes
del periodo, por el indice del mes anterior al primero del periodo.

En términos de férmula la rentabilidad real de la cuota para un tipo de Fondo para un periodo
menor o igual a doce meses se puede expresar de la siguiente manera:
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Donde:

r = rentabilidad real de la cuota en el periodo de célculo.
i = mes anterior al primero del periodo de calculo.

j = Gltimo mes del periodo de calculo.

VC j = valor cuota del ultimo dia del mes i. VC j = valor cuota del Ultimo dia del mes j. UF
i = valor de la Unidad de Fomento en el dltimo dia del mesi. UF j = valor de la Unidad de Fomento
en el dltimo dia del mes j.
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IPC j = indice de Precios al Consumidor del mes i.
IPCj = [ndice de Precios al Consumidor del mes j.

b) Rentabilidad real anualizada de la cuota para un periodo mayor a doce meses

La rentabilidad real anualizada de la cuota para un tipo de Fondo para un periodo mayor a
doce meses corresponde al cuociente entre la variacion de la cuota, durante el periodo elegido, por la
variacion de la Unidad de Fomento (U.F.) o por el indice de Precios al Consumidor (IPC) del mismo
periodo, expresado en términos anuales y porcentuales.

La variacion de la cuota se determinara dividiendo el valor cuota del ultimo dia del ultimo mes
del periodo respecto del cual se esta efectuando el célculo, por el valor cuota del Ultimo dia del mes
anterior al primero de dicho periodo.

La variacion de la U.F. se determinara dividiendo el valor de la mencionada unidad del Gltimo
dia del ultimo mes del periodo, por el valor de la Unidad de Fomento del Ultimo dia del mes anterior al
primero del periodo. En el caso de la variacién del IPC se calculara dividiendo el indice del Gltimo mes
del periodo, por el indice del mes anterior al primero del periodo.

En términos de férmula la rentabilidad real anualizada de la cuota para un tipo de Fondo para un
periodo mayor a doce meses se puede expresar de la siguiente manera:

365 _ 365
V{-fj' mef ][:ij Mck
|| X% Cihioo o, =) | 25| S1hio)
UF ; IPC';

UF; | IPC

Donde:

r = rentabilidad real anualizada de la cuota en el periodo de calculo.
i = mes anterior al primero del periodo de calculo.

j = ultimo mes del periodo de calculo.

nd = corresponde al nUmero de dias transcurridos entre el Gltimo dia del mes anterior al primero
del periodo de calculo y el ultimo dia de dicho periodo. Cuando se efectue el calculo de la rentabilidad
historica nd corresponderéa al numero de dias transcurridos desde el inicio de cada uno de los tipos de
Fondos de una Administradora hasta la fecha de calculo.

VC j = valor cuota del Ultimo dia del mesi. VC j = valor cuota del ltimo dia del mes j. UF
i = valor de la Unidad de Fomento en el Gltimo dia del mes i. UF j = valor de la Unidad de Fomento
en el dltimo dia del mes |.

IPC j = indice de Precios al Consumidor del mes i.
IPCj = [ndice de Precios al Consumidor del mes j.

2. Célculo del costo previsional
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Nota de actualizacion: El namero 2 original fue eliminado por la Norma de Caracter
General N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011, pasando el nUmero 3 original a ser el
actual numero 2.

El célculo del costo previsional debera efectuarse personalizado por afiliado y en conformidad
con las definiciones y formulas establecidas en los nimeros siguientes:

a) Costo previsional mensual del afiliado cotizante

Corresponde al costo mensual por comisiones de un afiliado cotizante. Para efectos del calculo,
el costo porcentual se multiplica por el ingreso imponible del afiliado.

Nota de actualizacion: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.

En términos de féormula:

CP;.Irf_.‘_._l,- = .Ir_l_-__-_lr X CPI:::Ir
Nota de actualizacion: Esta formula fue modificada por la Norma de Caracter General
N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.
Donde:

CPM Xj = Costo previsional mensual del afiliado cotizante x en el mes j de calculo, expresado
en pesos.

Ix j = Ingreso imponible del afiliado cotizante x en el mes j.

Corresponde a la remuneracién y/o renta mensual de un afiliado, las que tendran un limite
maximo imponible seguln lo establecido en el articulo 16 del D.L. N° 3.500. Si un trabajador percibe
simultaneamente remuneraciones de dos o mas empleadores 0 ademas declara renta como trabajador
independiente, todas las remuneraciones y rentas se sumaran para los efectos de lo sefialado
anteriormente.

CPCj = Comisién porcentual del mes j.

Nota de actualizacion: La definicién de esta variable fue modificada por la Norma de
Carécter General N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.

Corresponde a la comisién por operacién de caracter porcentual que se establece sobre la base
del ingreso imponible de un afiliado cotizante.

b) Costo previsional mensual del afiliado pensionado

Corresponde al costo mensual por comisiones de un afiliado pensionado. Para efectos del célculo,
el costo porcentual se multiplica por el ingreso imponible del afiliado.

Nota de actualizacion: Este parrafo fue modificado por la Norma de Caracter General
N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.

En términos de férmula:

CPM,; =P, x CPP,

Nota de actualizacion: Esta formula fuereemplazada por la Norma de Caracter General
N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.
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Donde:

CPM Xj = Costo previsional mensual del afiliado pensionado x en el mes j de célculo, expresado
en pesos.

P Xj = Pension del afiliado pensionado x en el mes j.

Corresponde al ingreso mensual recibido por un afiliado pensionado por concepto de pensién.

CPP j = Comisién porcentual del mes j.

Corresponde a la comisién por pago de pensién de caracter porcentual que se establece sobre
la base de la pension de un afiliado pensionado.

¢) Costo previsional mensual del afiliado pensionado y cotizante

Corresponde al costo mensual por comisiones de un afiliado pensionado y cotizante. Para efectos
de célculo se suma al costo por comisiones por pago de pension, el costo por comisiones por concepto
de cotizaciones.

CPM,; = (P,;x CPP) + (I,; x CPC;)

Nota de actualizacion: Esta formula fue reemplazada por la Norma de Caréacter
General N° 17, de fecha 12 de agosto de 2011.

Donde:

CPM j = Costo previsional mensual del afiliado pensionado y cotizante x en el mes j de célculo,
expresado en pesos.

d) Costo previsional anualizado

El costo previsional anualizado por concepto de comisiones de un afiliado cotizante y/o
pensionado se calcula de la siguiente manera:

CPA,; = CPM,;x12

En que:

CPA Xj = Costo previsional anualizado del afiliado cotizante y/o pensionado x en el mes j de
calculo, expresado en pesos.



