


supremo conjunto. Para el célculo de esta tasa se podrdn considerar pardmetros tales como,
la tasa implicita de las rentas vitalicias, el promedio de rentabilidad real de los Fondos de
Pensiones y las tasas de interés de largo plazo vigentes al momento del célcuio.

Dicho calculo debera ajustarse anuaimente, a contar de la fecha en que fue determinado
por primera vez, y cada vez que por razones fundadas lo requieran conjuntamente las
Superintendencias de Administradoras de Fondos de Pensiones y de Valores y Seguros.”

2. Que los incisos primero y segundo del articulo
65 del DL N° 3,500, de 1980, disponen que:

“Retiro Programado es aquella modalidad de pensidén que obtiene el afiliado con cargo al
saldo que mantiene en su cuenta de capitalizacion individual, como resultado de retirar
anualmente la cantidad expresada en Unidades de Fomento que resulte de dividir cada afio
el saldo efectivo de su cuenta de capitalizacion individual por el capital necesario para pagar
una unidad de pension al afiliado y, fallecido éste, a sus beneficiarios, de acuerdo a los
porcentajes establecidos en e} articuio 58.

El capital necesario se calculara utilizando las bases técnicas y la tasa de interés a que se
refiere el inciso cuarto del articulo 64, en la forma que sefiale la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, conjuntamente con fa Superintendencia de
Valores y Seguros, segun lo establezca el reglamento. En todo caso, para el calculo del
capital necesario se utilizaran las tablas de mortalidad y expectativas de vida que para estos
efectos establecerd la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones
conjuntamente con la Superintendencia de Valores y Seguros. Para efectos de evaluar la
adecuacién de las tablas de mortalidad vigentes, ambas Superintendencias deberan
intercambiar anualmente las bases de datos sobre los pensionados acogidos a retiro
programado y renta vitalicia, segin corresponda.”

3. Que el Decreto Supremo conjunto N° 19, de
2013, de los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social, establece 1a forma de
calculo de la tasa de interés a utilizar para el calculo de los retiros programados y las rentas
temporales, a partir def 1 de enero de 2014.

4. Que se han tenido presente los siguientes
antecedentes:

a} Las Superintendencias de Pensiones y de
Valores y Seguros revisaron la metodologia de cdlculo de la tasa de interés del Retiro
Programado y las Rentas Temporales (TITRP), concluyendo {a necesidad de generar ajustes
menos abruptos en la TITRP, una menor variabilidad en el recalculo de las pensiones y una
mayor alineacidn de las tasas de descuento de fas Rentas Vitalicias y Retiros Programados al
realizarse una actualizacidn con una mayor frecuencia de la TITRP.

b} Actualmente, el célculo anual de la TITRP
implica que el pago de primeras pensiones y los recdlculos se realizan en base a las tasas y
spreads corporativos que no reflejan necesariamente las condiciones vigentes del mercado
y tienden a distorsionar la relacién entre los productos de pensidn, haciendo mas atractiva,
artificialmente, alguna de las modalidades de pensidn disponibles.






