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Superintendencia publica informes de Rentabilidad de los Fondos
de Pensiones y Cesantia

e Al cierre de diciembre de 2013, el valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a S 85.366.585
millones.

e A igual fecha, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de S 2.791.019
millones.

Santiago, 7 de enero de 2014.- Con resultados positivos cerraron 2013 todos los fondos de
pensiones. Entre enero y diciembre, el Fondo A (Mas riesgoso) avanzd 6,79%; el Fondo B (Riesgoso),
4,33%; el Fondo C (Intermedio), subié 4,68%; el Fondo D (Conservador) renté 5,41% y el Fondo E
(M3s conservador), 5,09%.

En diciembre, en tanto, los resultados fueron mixtos: Fondo A, -0,71%; Fondo B, -0,52%; Fondo C,
-0,32%; Fondo D, -0,03%; y Fondo E, 0,15%.

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a $ 85.366.585 millones al 31 de diciembre de 2013.
Con respecto a igual fecha del afio anterior, éste aumentd en S 7.823.344 millones, equivalente al
10,1% (variacion real 7,9%).

La rentabilidad real de los Fondos de Pensiones, es decir, que incorpora el impacto de la inflacién,
se puede apreciar en el siguiente cuadro:

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones (1)
EN PORCENTAIJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

. " Ultimos 12 meses " Promedio anual (2)
Fondo de Pensiones Diciembre 2013 T e DTS ultimos 36 meses Sep. 2002 - Dic 2013
Ene 2011 - Dic 2013

Tipo A - Mas riesgoso -0,71 6,79 0,24 6,74
Tipo B — Riesgoso -0,52 4,33 0,40 5,60
Tipo C — Intermedio -0,32 4,68 1,76 5,06
Tipo D - Conservador -0,03 5,42 3,07 4,67
Tipo E - Mds conservador 0,15 5,09 4,18 3,97

1 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacion del valor
cuota al Gltimo dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al Gltimo dia del mes anterior, resultado que se
deflacta por la variacion de la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos
superiores a un afo se presenta anualizada, considerando para ello el niumero de dias existente en el periodo
de calculo.

2 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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La rentabilidad nominal de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante el mes
de diciembre de 2013, para los ultimos 12 y 36 meses, alcanzé los siguientes valores:

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones (3)
EN PORCENTAIJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Ultimos 12 meses "
ultimos 36 meses

Diciembre 2013

Fondo de Pensiones

Ene 2013 - Dic 2013
Ene 2011 - Dic 2013

Tipo A - Mas riesgoso -0,39 8,98 3,04

Tipo B — Riesgoso -0,21 6,47 3,21
Tipo C — Intermedio -0,01 6,83 4,60
Tipo D - Conservador 0,28 7,58 5,96
Tipo E - Mds conservador 0,47 7,25 7,09

La rentabilidad obtenida en 2013 por los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D se explica
principalmente por el retorno positivo de las inversiones en instrumentos de renta variable
extranjera, lo que fue parcialmente contrarrestado por la rentabilidad negativa de las inversiones
en acciones locales. Este efecto fue mds pronunciado en el Fondo B, producto de la mayor
ponderacién en renta variable local y la menor participacién de renta variable extranjera en
relacidn al fondo A; de forma similar esto se dio para el Fondo tipo C.

Al respecto, en el aflo 2013 se observaron resultados mixtos en los principales mercados
internacionales, prevaleciendo el alza de los mercados desarrollados por sobre la caida de los
mercados emergentes. Lo anterior se puede apreciar al considerar como referencia la rentabilidad
en dodlares de los indices MSCI Mundial y MSCI Emergente, de 20,84% vy -5,05% , respectivamente,
asi como el retorno mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA, que presentd una
disminucién de 14,00% .

A su vez, el principal aporte a la rentabilidad del Fondo de Pensiones Tipo E estd dado por las
inversiones en titulos de deuda nacional.

En cuanto al comportamiento durante diciembre de 2013, la rentabilidad de los Fondos Tipo A, B, C
y D se explica principalmente por el retorno negativo de las inversiones en renta variable, tanto
extranjera y como de acciones locales. En el caso del Fondo Tipo D, este retorno negativo fue
parcialmente compensado por la rentabilidad positiva de las inversiones en instrumentos de
renta fija nacional. Respecto a las inversiones en el extranjero, durante diciembre se observan
resultados mixtos en los principales mercados internacionales, prevaleciendo el retroceso de los

3 Se entiende por rentabilidad nominal de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variaciéon del
valor cuota al dltimo dia de ese mes, respecto del valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior. La
rentabilidad nominal para periodos superiores a un afio se presenta anualizada, considerando para ello el
numero de dias existente en el periodo de calculo.
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mercados emergentes por sobre el alza de los mercados desarrollados, lo que se puede apreciar
teniendo como referencia la rentabilidad en dodlares de los indices MSCI Mundial y MSCI
Emergente, de 1,38% vy -1,00%, respectivamente, asi como el retorno mensual de los titulos
accionarios locales medido por el IPSA, que presenté una disminucién de 1,14%. La rentabilidad del
Fondo de Pensiones Tipo E se explica por el retorno positivo que presentaron las inversiones en
titulos de deuda nacional.

Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de Cesantia
(CIC) alcanzd a $ 2.799.585 millones al 31 de diciembre de 2013. Con respecto a igual fecha del afio
anterior, el valor del Fondo aumenté en S 512.421 millones, equivalente a 22% (correspondiente a
un 20% real). Por su parte, el valor del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) al 31 de diciembre de 2013
fue S 1.147.362 millones, incrementdndose en $ 250.589 millones, equivalente a 28%
(correspondiente a un 25% real), respecto de igual fecha del afio 2012.

Al cierre de diciembre de 2013, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de
$2.791.019 millones, lo que significa un aumento de 22% respecto al mismo mes del afio anterior y
2% respecto a noviembre de 2013. El 99% del saldo total acumulado corresponde a las cuentas
individuales por cesantia y el porcentaje restante a rezagos (1%).

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzé un valor de

$1.146.979 millones, lo que corresponde a un incremento de 28% respecto del mismo mes del afio
2012 y 2% respecto del mes de noviembre de 2013.

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Diciembre de Ultimos 12 meses Promedio anual®

ultimos 36 meses
Ene 2011-Dic 2013

2013 Ene 2013-Dic 2013 Dic 2002-Dic 2013

Fondo de Cesantia (CIC)

0,00 4,73 3,71 3,00

Fondo de Cesantia

L 0,02 5,13 3,59 3,25
Solidario (FCS)




