
 
 

Fondos de pensiones tuvieron rentabilidades positivas durante 
noviembre 
 

 La Superintendencia de Pensiones informó que los cinco tipos de fondos de pensiones 
acumularon $ 100.758.855, cifra que equivale a una variación real de 12,0 %.  

 
Santiago, 4 de diciembre de 2014.- Todos los fondos de pensiones registraron rentabilidades positivas 
durante noviembre pasado, informó hoy la Superintendencia de Pensiones. El Fondo A (Más riesgoso) obtuvo 
un 4,29  % de rentabilidad real; el B (Riesgoso), registró 3,20 %; el C (Intermedio) anotó un alza de 2,35 %; el 
D (Conservador) 1,32 % y el Fondo E (Más conservador), registró una rentabilidad positiva de  0,34 %. 
 
El valor de los Fondos de Pensiones alcanzó a $ 100.758.855 millones al 30 de noviembre de 2014. Con 
respecto a igual fecha del año anterior, éste aumentó en $ 15.617.638 millones, equivalente al 18,3% 
(variación real 12,0%). 
 
Al cierre de Noviembre de 2014, el patrimonio del Fondo de Cesantía (CIC) registra un saldo de $ 3.358.280 
millones, lo que significa un aumento de 23% respecto al mismo mes del año anterior y 2% respecto a 
Octubre de 2014. El 99% del saldo total acumulado corresponde a las cuentas individuales por cesantía y el 
porcentaje restante a rezagos (1%). 
 
Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantía Solidario (FCS) alcanzó un valor de $ 1.481.791 
millones, lo que corresponde a un incremento de 32% respecto del mismo mes del año 2013 y 3% respecto 
del mes de Octubre de 2014. 
 
Durante el mes de Noviembre de 2014 los aportes ascendieron a $ 18.995 millones, mientras que los egresos 
fueron de $ 2.853 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los Fondos de Cesantía durante este 
mismo mes registraron aportes por $ 62.558 millones y egresos por $ 22.342 millones. 
 
(Anexos y cuadros en páginas siguientes) 
 
 
  



 
 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones (1)1 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

 

Fondo de Pensiones Noviembre 2014 Últimos 12 meses  
Dic 2013 –Nov 2014 

Promedio anual 
últimos 36 meses   
Dic 2011– Oct 2014 

Promedio anual (2) 
Sep 2002 -Nov 2014 

Tipo A - Más riesgoso 4,29 9,98 8,07 7,12 

Tipo B – Riesgoso 3,20 9,10 6,48 5,97 

Tipo C – Intermedio 2,35 9,38 6,53 5,48 

Tipo D - Conservador 1,32 7,99 5,96 4,97 

Tipo E - Más conservador 0,34 6,84 5,22 4,22 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 
 
 

 
Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones3(3) 

EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondo de Pensiones Noviembre 2014 Últimos 12 meses  
Dic 2013 – Nov 2014 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

Dic 2011– Nov 2014 
Tipo A - Más riesgoso 5,26 16,21 11,73 

Tipo B – Riesgoso 4,16 15,28 10,09 

Tipo C – Intermedio 3,31 15,58 10,14 

Tipo D - Conservador 2,27 14,11 9,55 
Tipo E - Más conservador 1,27 12,89 8,79 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 
 
 
La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C, D y E se explica por el generalizado retorno positivo 
de las inversiones que componen la cartera de los Fondos de Pensiones, exceptuando los instrumentos de 
intermediación financiera nacional. 
 
Al respecto, la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D se explica principalmente por el 
retorno positivo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros y acciones locales. Lo anterior se 
aprecia al considerar como referencia  la rentabilidad en dólares de los índices MSCI mundial y MSCI 
emergente, con aumentos de 3,17%  y 0,77%, respectivamente, el retorno mensual de los títulos accionarios 
locales medido por el IPSA, que presentó una variación positiva de 4,63% y la apreciación de la divisa 

1  Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor 
cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se 
deflacta por la variación de la Unidad de Fomento en ese período. La rentabilidad real para períodos 
superiores a un año se presenta anualizada, considerando para ello el número de días existente en el 
período de cálculo. 

2  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los 
ultifondos. 

3  Se entiende por rentabilidad nominal de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del 
valor cuota al último día de ese mes, respecto del valor de la cuota al último día del mes anterior. La 
rentabilidad nominal para períodos superiores a un año se presenta anualizada, considerando para ello el 
número de días existente en el período de cálculo. 

 

                                            



 
 

norteamericana con un alza de 3,87% durante el presente mes, lo cual impactó positivamente las posiciones 
sin cobertura cambiaria. 
 
Finalmente, la rentabilidad del Fondos de Pensiones Tipo E se explica por el retorno positivo que presentaron 
las inversiones en instrumentos extranjeros de renta variable e instrumentos de renta fija nacional, éstos 
últimos, también impactaron positivamente el retorno del Fondo de Pensiones tipo D. 
 
 

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantía 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondos Noviembre de 2014 Últimos 12 meses  
Dic 2013-Nov 2014 

Promedio anual 
últimos 36 meses   
Dic 2011-Nov 2014 

Promedio anual4 
Oct 2002-Nov 2014 

 
Fondo de Cesantía (CIC) 
 
Fondo de Cesantía Solidario 
(FCS) 
 

 0,05 
 

   0,56 

4,71 
 

7,12 

4,09 
 

5,23 

3,16 
 

3,59 

 

 
 

4 Se entiende por rentabilidad real de los Fondos de Cesantía en un mes, al porcentaje de variación del valor 
cuota al último día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se 
deflacta por la variación de la Unidad de Fomento en ese período. La rentabilidad real para períodos 
superiores a un año se presenta anualizada, considerando para ello el número de días existente en el 
período de cálculo. 
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