
 
  

 
Todos los fondos de pensiones rentaron positivo en 2015  
 

 Las variaciones fluctuaron entre 3,79% y 0,7% en doce meses. La Superintendencia de 
Pensiones informó, además, que el valor total de los cinco portafolios ascendió a $ 109.433.421 
millones al 31 de diciembre de 2015, cifra que involucró un aumento real de 4,7% respecto de 
igual fecha de 2014.  
 

Santiago, 7 de enero de 2016.- Todos los fondos de pensiones cerraron 2015 con  rentabilidades anuales 
positivas, informó hoy la Superintendencia de Pensiones. El Fondo A (Más riesgoso) subió 3,79% entre enero y 
diciembre del año pasado, respecto de igual periodo de 2014; el B (Riesgoso), creció 2,49%; el C (Intermedio) 
aumentó 2,16%; el D (Conservador) lo hizo en 2,02%; y el E (Más conservador), registró un alza de 0,7%. 
 
El valor total de los Fondos de Pensiones ascendió a $ 109.433.421 millones, al 31 de diciembre de 2015, cifra 
que involucró un aumento de $ 8.953.606 millones respecto del cierre de 2014, correspondiente a un incremento 
de 14,7% real en el periodo.  
 
Desagregadas por tipo de fondo y administradora, las mayores rentabilidades anuales las registró AFP Habitat en 
los Fondos A, B y C, con incrementos de 4,03%, 2,88% y 2,75%, respectivamente. AFP Modelo, en tanto, lideró en 
los fondos D y E, con 2,71% y 1,43%. 
 
La volatilidad de los fondos fue mayor en los portafolios de más riesgo. De esta forma, el Fondo A, que registró la 
mayor rentabilidad anual con 3,79%, tuvo una volatilidad de 8,94% en el año. El Fondo E, en cambio, que exhibió 
la menor rentabilidad del periodo con un 0,7%, anotó una volatilidad de solo 1,34%. 
 
Del valor total de fondos acumulado al 31 de diciembre de 2015, el C concentró la mayor proporción con 37%. El 
resto se dividió en participaciones similares: 16,7% en el D; 16,6% en el A; 16,5% en el B; y 13,2% en el E. Por 
otro lado, el 55,9% del valor de los fondos fue invertido en instrumentos nacionales y el 44,1% en el extranjero. La 
renta variable concentró el 39,7% de las inversiones; mientras que el 60, 2% se destinó a renta fija. 
 
En el mismo periodo, Norteamérica concentró la mayor proporción de inversiones de los fondos de pensiones en 
el extranjero, con 33,4% del total. Europa captó el 19,9% y la zona Asia Pacífico Desarrollada (donde se ubican 
Japón, Hong Kong y Singapur, entre otros), el 18,1%. Asia Emergente (donde están China, Corea del Sur y 
Tailandia, entre otros mercados) recibió el 16,7% del total de los fondos enviados al exterior. 
 
El desempeño mensual, en tanto, reflejó que en diciembre de 2015 todos los fondos de pensiones anotaron 
rentabilidades negativas, respecto de noviembre. El A cayó 2,21%; el B, 1,76%; el C, 1,49%; el D; 1,07%; y el E, 
0,53%. Mientras que en el Fondo A la baja del mes se explicó, principalmente, por el retorno negativo de las 
inversiones en instrumentos extranjeros y acciones locales, en el caso de los fondos B, C y D, a las causas 
anteriores se sumaron las caídas en renta fija nacional. El Fondo E, en cambio, fue impactado tanto por la 
rentabilidad negativa de las inversiones en renta fija nacional, como por el alza en las tasas de interés de los 
títulos de deuda local, lo que provocó pérdidas de capital. 
 
 
   



 
  

Fondos de Cesantía 
Al 31 de diciembre de 2015 el patrimonio del Fondo de Cesantía (CIC) anotó un saldo de $ 3.852.000 millones, 
cifra 9% real superior a la de igual fecha de 2014.  En el mismo periodo, el saldo del  Fondo de Cesantía Solidario 
(FCS) sumó $ 1.763.944 millones, equivalentes a un incremento de 13% real anual. Durante diciembre, tanto el 
CIC como el FCS anotaron caídas en su rentabilidad: el primero de 0,28% y el segundo de 0,6%, respecto del mes 
anterior. 
 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondo de Pensiones Diciembre 2015 
Últimos 12 meses 

Ene 2015–Dic 2015 

Promedio anual 
últimos 36 meses  

Ene 2013–Dic 2015 

Promedio anual1 
Sep 2002 - Dic 2015 

Tipo A - Más riesgoso -2,21 3,79 6,46 6,68 

Tipo B – Riesgoso -1,76 2,49 4,99 5,56 

Tipo C – Intermedio -1,49 2,16 5,25 5,14 

Tipo D - Conservador -1,07 2,02 5,02 4,69 

Tipo E - Más conservador -0,53 0,70 4,16 3,93 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 

 

Rentabilidad Nominal de los Fondos de Pensiones  |EN PORCENTAJE 

Fondo de Pensiones Diciembre 2015 
Últimos 12 meses  

Ene 2015 – Dic 2015 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

Ene 2013 – Dic 2015 
Tipo A - Más riesgoso -2,09 8,01 10,63 

Tipo B – Riesgoso -1,65 6,66 9,10 

Tipo C – Intermedio -1,37 6,31 9,37 

Tipo D - Conservador -0,95 6,17 9,13 

Tipo E - Más conservador -0,41 4,80 8,24 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 

 

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantía 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondos Diciembre de 2015 
Últimos 12 meses 
Ene 2015-Dic 2015 

Promedio anual 
últimos 36 meses    
Ene 2013-Dic 2015 

Promedio anual5 
Oct 2002-Dic 2015 

 
Fondo de Cesantía (CIC) 
 
Fondo de Cesantía Solidario 
(FCS) 
 

-0,28 
 

-0,60 

1,39 
 

1,01 

3,66 
 

4,39 

3,02 
 

3,37 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 

                                              
1  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 
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