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RECURSOS ADMINISTRADOS ALCANZARON LOS US$ 186.241 MILLONES
Superintendencia de Pensiones publica informe de inversiones de los
Fondos de Pensiones al primer trimestre de 2017

Los activos nacionales representan el 60,6% del total de los fondos, lo que estad

invertido mayoritariamente en renta fija.
Santiago, 23/05/2017.-

La Superintendencia de Pensiones (SP) publicé su informe trimestral con las inversiones de
los Fondos de Pensiones al cierre del primer trimestre de 2017. A marzo de este afio, el
valor total de los activos administrados alcanzd los USS 186.241 millones, lo cual
representa un aumento de 14% respecto a igual mes de 2016.

El reporte entrega un panorama general de las inversiones de los Fondos de Pensiones
tanto nacionales (por instrumento, por emisor y transacciones) como internacionales (por
instrumento, por emisor, por administradora de fondos extranjeros, por zona geografica y
pais, por moneda y transacciones).

Inversion nacional (tabla N° 1)
La inversion en activos nacionales representa un 60,6% del total de los Fondos de
Pensiones, totalizando USS 112.764 millones al primer trimestre de este afio.

La renta fija se mantuvo como el principal componente de la inversién nacional con una
participacién de 82,4%, siendo el principal emisor dentro de esta categoria la Tesoreria
General de la Republica donde se concentra el 33,2% de la inversidon nacional y el 20,1%
de la inversién total de los Fondos de Pensiones. En renta variable local, la inversion de los
Fondos de Pensiones en este tipo de instrumentos continda siendo relevante con montos
que ascienden a USS 19.856 millones, equivalente a 17,6% de la cartera nacional total.
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Tabla N° 1

Cartera Nacional de los Fondos de Pensiones
Composicion por tipo de instrumento, marzo 2017

(En MM USD)
Instrumento Tipo C Tipo D Tipo E Total
MMUSS % Sub Total % Inv. Nac.

Acciones 3.545 3.881 6.843 1.329 522 16.118 81,2% 14,3%
Fondos De Inversion Y Fice 937 905 1.599 294 2 3.737 18,8% 3,3%
Subtotal Renta Variable 4.482 4.786 8.442 1.623 523 19.856 100,0% 17,6%
Instrumentos Banco Central 97 677 2.148 1.681 3.010 7.612 8,2% 6,8%
Instrumentos Tesoreria 62 2.025 12.108 9.741 13.541 37.476 40,3% 33,2%
Bonos De Reconocimiento Y Minvu 14 19 51 67 60 211 0,2% 0,2%
Bonos De Empresas y Efectos De Comercio 288 954 5.024 2.705 3.282 12.254 13,2% 10,9%
Bonos Bancarios 242 2.011 8.696 5.878 8.684 25.511 27,5% 22,6%
Letras Hipotecarias 19 79 375 125 109 707 0,8% 0,6%
Depdsitos A Plazo 264 697 763 1.244 4.994 7.961 8,6% 7,1%
Fondos Mutuos y de Inversion de Deuda 31 125 282 209 450 1.096 1,2% 1,0%
Disponible 3 3 24 16 6 53 0,1% 0,0%
Subtotal Renta Fija 1.019 6.589 29.471 21.665 34.135 92.879 100,0% 82,4%
Subtotal Otros -6 -3 15 8 16 29 100,0% 0,0%
Total General 5.495 11.372 37.928 23.295 34.674 112.764 100,0% 100,0%

Otros incluye banco recaudaciones, banco retiros de ahorro, banco pago de beneficios, banco pago
de ahorro previsional voluntario, valores por depositar y en trdnsito, cargos en cuentas bancarias y
opciones de suscripcion de acciones y cuotas de fondos de inversion nacionales.

Fuente: Superintendencia de Pensiones

Inversion extranjera (tablas N° 2y 3)
La cartera de los Fondos de Pensiones en el extranjero alcanzé los USS 73.477 millones a

marzo de 2017, correspondiente a un 39,4% del total de activos. La renta variable se
mantuvo como el principal componente de la cartera de inversiones en el exterior, con
una participacion de 63,3% del total de activos en el exterior.

La diversificacion por zona geografica al primer trimestre de 2017, muestra que un 30,2%
de la inversion en el extranjero se registra en mercados emergentes, un 66,6% en
mercados desarrollados y 3,2% en otras zonas. A igual fecha, el 35,5% de la inversion en el
exterior se registra en Norteamérica.
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Tabla N° 2

Inversion extranjera por tipo de Fondo de Pensiones
Composicion por tipo de instrumento, marzo 2017
(En MM USD)

Instrumento Tipo A Tipo B Tipo C TipoD TipoE Total
MMUSS % Sub Total % Inv. Ext.

Cuotas Fondos Mutuos 10.041 7.765 11.320 2.152 11 31.290 67,3% 42,6%
Titulos de Indices Accionarios 2.656 2.580 3.484 1.142 1.068 10.929 23,5% 14,9%
Cuotas Fondos Inversion Nacionales 895 820 1.664 505 0 3.885 8,4% 5,3%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0%
Acciones Extranjeras y ADRs 88 89 144 39 22 381 0,8% 0,5%
Fondos de Inversidn Extranjeros 3 0 0 0 0 3 0,0% 0,0%
Subtotal Renta Variable 13.682 11.255 16.612 3.839 1.100 46.489 100% 63,3%
Cuotas Fondos Mutuos 3.123 3.584 8.279 3.391 1.072 19.449 72,4% 26,5%
Cuotas Fondos Inversion Nacionales 107 120 505 200 0 931 3,5% 1,3%
Bonos de Empresas 39 54 186 115 267 662 2,5% 0,9%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 7 30 220 68 137 463 1,7% 0,6%
Bonos de Gobierno 407 490 1.563 813 1.315 4.587 17,1% 6,2%
Bonos de Bancos Internacionales 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0%
Bonos Bancos Extranjeros 23 26 122 76 97 344 1,3% 0,5%
Titulos representativos de renta fija 0 0 0 5 0 5 0,0% 0,0%
Disponible 53 85 58 28 215 439 1,6% 0,6%
Subtotal Renta Fija 3.758 4.389 10.933 4.696 3.103 26.880 100,0% 36,6%
Subtotal Otros 16 6 34 34 18 108 100,0% 0,1%
Total General 17.456 15.650 27.580 8.569 4.222 73.477 100,0% 100,0%

El Subtotal Otros incluye Derivados y Valores por depositar.
Fuente: Superintendencia de Pensiones

Tabla N° 3

Inversion Extranjera por Paises
(% de la inversidon en el extranjero, marzo 2017)

Inversion (%) % Activos Inversion
Total (MMUSD)
FondoA FondoB FondoC  FondoD Fondo E Total totales ELTTELE]
1 Estados Unidos  38,1% 37,1% 30,1% 32,6% 50,7% 35,0% 25.692 13,8% 35,0%
2 Japén 8,8% 8,3% 10,6% 11,3% 1,7% 9,3% 3,6% 44,2%
3 India 7,5% 7,2% 5,8% 2,1% 0,0% 57% 2,3% 50,0%
4 México 2,4% 3,4% 5,3% 8,4% 21,5% 5,5% 2,2% 55,5%
5 Alemania 5,3% 5,3% 5,7% 6,1% 4,2% 5,5% 2,2% 60,9%
6 Brasil 3,6% 3,4% 4,9% 6,5% 0,5% 4,2% 1,6% 65,1%
7 China 5,0% 4,7% 3,1% 0,8% 0,5% 3,5% 1,4% 68,6%
8 Luxemburgo 1,9% 2,6% 2,9% 3,0% 1,7% 2,5% 1,0% 71,1%
9 HongKong 3,8% 3,2% 2,1% 0,4% 0,2% 2,4% 1,0% 73,6%
10 Francia 1,9% 1,9% 2,4% 2,4% 4,5% 2,3% 0,9% 75,8%
11 Reino Unido 1,8% 1,8% 2,2% 2,4% 1,8% 2,0% 0,8% 77,9%
12 Holanda 1,2% 1,3% 1,7% 1,8% 1,6% 1,5% 0,6% 79,3%
13 Coreadel Sur 2,2% 1,9% 1,2% 0,5% 0,0% 1,4% 0,6% 80,8%
14 Taiwan 1,8% 2,0% 1,4% 0,2% 0,0% 1,4% 0,5% 82,2%
15 Rusia 0,9% 0,9% 1,4% 1,9% 0,0% 1,2% 0,5% 83,3%
16 Suiza 1,1% 1,1% 1,1% 1,0% 0,2% 1,0% 0,4% 84,4%
17 Islas Cayman 0,9% 0,9% 1,2% 1,1% 0,3% 1,0% 0,4% 85,4%
18 Otros 12,0% 13,0% 17,0% 17,5% 10,4% 14,6% 10.755 5,8% 100,0%
Total General 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 73.472 39,5%

Fuente: Superintendencia de Pensiones
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