
  
 

 

FONDOS DE CESANTÍA TAMBIÉN CERRARON EL AÑO PASADO CON AVANCES 
Fondos de Pensiones acumulan rentabilidades positivas en 2017 y 
superan los US$ 210 mil millones en activos administrados 
 
Los fondos A (Más Riesgoso) y B (Riesgoso) lideraron las ganancias, registrando sus 
mayores avances anuales desde 2009. Respecto a los cambios de fondos, las 
principales salidas netas en el año se registraron desde los portafolios E (Más 
Conservador) y D (Conservador).  
 

Santiago, 03/01/2018.- 
Rentabilidades reales positivas acumularon los Fondos de Pensiones y de Cesantía en el 
año 2017, según el adelanto que entrega la Superintendencia de Pensiones el segundo día 
hábil de cada mes (se adjunta presentación)1.  

Tabla N° 1 
Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones 

En porcentaje, deflactada por U.F. 

Fondo de Pensiones Diciembre 
2017 

Acumulado  
Ene 2017 - Dic 

2017 

Últimos 12 meses 
Ene 2017 - Dic 2017 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

Ene 2015 - Dic 
2017 

Promedio anual2 
Sep 2002 - Dic 

2017 

Tipo A - Más riesgoso -0,58 15,44 15,44 5,91 6,72 
Tipo B - Riesgoso -0,10 11,79 11,79 5,02 5,65 
Tipo C - Intermedio 0,04 7,51 7,51 3,79 5,08 
Tipo D - Conservador 0,23 3,09 3,09 2,57 4,44 
Tipo E - Más conservador 0,60 1,01 1,01 1,88 3,72 

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones 

Los fondos A (Más Riesgoso) y B (Riesgoso) lideraron las ganancias, registrando sus 
mayores avances anuales desde 2009. Ambas alternativas se vieron impulsadas por el 
rendimiento que mostraron durante el período las inversiones en renta variable 
extranjera y acciones locales. El Fondo C (Intermedio), en tanto, finalizó el 2017 con la 
mayor rentabilidad anual en tres años. En el caso de los fondos D (Conservador) y E (Más 
Conservador), las cifras fueron positivas, aunque menores que los fondos más riesgosos. 

                                                           
1 El jueves 04 de enero se encontrará disponible en el sitio web de la institución (www.spensiones.cl) el 
informe mensual completo con el detalle de las rentabilidades e inversiones por AFP y Fondo. 
2 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los 
multifondos. 

http://www.spensiones.cl/


  
 

 

Lo anterior, debido al menor rendimiento de las inversiones en renta fija nacional, lo que 
fue compensado por el avance de la renta variable extranjera (ver tabla N°2).  

Tabla N° 2 
Contribución a la rentabilidad por tipo de Fondo de Pensiones año 

2017 
En puntos porcentuales 

Tipo de Instrumento Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E 

Acciones nacionales 3,81 3,99 3,02 1,32 0,34 

Cuotas de fondos de 
inversión y fondos mutuos 

nacionales 

1,55 1,12 0,80 0,30 0,00 

Renta fija nacional 0,02 0,15 0,32 0,47 0,53 

Intermediación financiera 
nacional 

0,02 0,05 0,03 0,04 0,08 

Subtotal Instrumentos 
Nacionales 

5,40 5,31 4,17 2,13 0,95 

Renta Variable Extranjera 9,52 5,91 2,71 0,33 0,04 

Deuda Extranjera 0,52 0,57 0,63 0,63 0,02 

Subtotal Instrumentos 
Extranjeros 

10,04 6,48 3,34 0,96 0,06 

Total 15,44 11,79 7,51 3,09 1,01 

Al cierre del año pasado los activos de los Fondos de Pensiones totalizaron US$ 210.512 
millones, cifra 9,4% real mayor que la registrada al cierre del año 2016.  

Cambios de fondos  

Durante 2017 se registraron casi 1,3 millones de cambios de fondos que suman US$ 36 mil 
millones, cifra inferior a los 1,7 millones de cambios por US$ 38 mil millones registrados 
durante 2016. Por fondo, los portafolios D y E registraron una salida neta por US$ 738 
millones y US$ 9.195 millones correspondientes a 24.977 y 290.357 cuentas 
respectivamente. Lo anterior se distribuyó entre los fondos A (US$ 4.648 millones de 



  
 

 

236.715 cuentas), C (US$ 3.212 millones de 36.982 cuentas) y B (US$ 2.073 millones de 
41.637 cuentas).  

Es importante destacar que los Fondos de Pensiones tienen una perspectiva de largo 
plazo, por lo que la Superintendencia de Pensiones señala que cualquier decisión 
voluntaria de cambio de fondo por parte de los afiliados se debe tomar considerando este 
horizonte de inversión. Tanto cuando suben como cuando bajan las rentabilidades, no es 
recomendable que los afiliados intenten una estrategia de corto plazo, pues estos 
recursos tienen como único objetivo financiar las pensiones al momento del retiro. 

Fondos de Cesantía 

Los Fondos de Cesantía también terminaron el 2017 con ganancias anuales: mientras el 
Fondo de Cesantía correspondiente a las cuentas individuales (CIC) subió 0,64% real en el 
período, el Fondo de Cesantía Solidario avanzó 2,57% real.   

Tabla N° 3 
Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantía 

En porcentaje, deflactada por U.F. 

Fondos Diciembre 
2017 

Acumulado  
Ene 2017 - Dic 2017 

Últimos 12 meses 
Ene 2017 - Dic 2017 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

Ene 2015 - Dic 2017 

Promedio anual 
Oct 2002 – Dic 2017 

Fondo de Cesantía (CIC) -0,13 0,64 0,64 1,56 2,83 

Fondo de Cesantía Solidario (FCS) 0,80 2,57 2,57 2,76 3,40 

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Cesantía 

Las rentabilidades del Fondo de Cesantía y del Fondo de Cesantía Solidario se vieron 
impulsada por el rendimiento de las inversiones en instrumentos de intermediación 
financiera y renta variable extranjera y nacional (ver tabla N°4). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



  
 

 

 
 
 

Tabla N° 4 
Contribución a la rentabilidad por tipo de Fondo de Cesantía año 2017 

En puntos porcentuales 

Tipo de Instrumento CIC FCS 

Acciones nacionales 0,00 1,15 

Cuotas de fondos de inversión y fondos 
mutuos nacionales 0,00 0,34 

Renta fija nacional 0,45 0,65 

Intermediación financiera nacional 0,66 0,09 

Subtotal Instrumentos Nacionales 1,11 2,23 

Renta Variable Extranjera 0,00 0,50 

Deuda Extranjera -0,47 -0,16 

Subtotal Instrumentos Extranjeros -0,47 0,34 

Total 0,64 2,57 

 

 
 


