Superintendencia de
Pensiones

57% SE INVIRTIO EN ACTIVOS NACIONALES

Superintendencia publica informe de inversiones de los Fondos de

Pensiones durante 2017

El valor total de los Fondos de Pensiones a diciembre de 2017 alcanzo USD 210.512
millones, registrando aumentos de 20,7% respecto a igual mes del afio anterior.

Santiago, 02/03/2018.-

La Superintendencia de Pensiones dio a conocer el informe trimestral de inversiones de

los Fondos de Pensiones a diciembre de 2017. La inversidn nacional ascendié a USD
120.146 millones, representando un 57,0% de los activos totales de los Fondos de

Pensiones.

La renta fija sigue siendo el mayor componente de la inversion nacional, siendo el
principal emisor la Tesoreria General de la Republica que concentra el 34,1% de la

inversidon nacional. En renta variable local, la inversién asciende a USD 16.609 millones,

equivalente a 15,6% de la cartera nacional total.

Cartera Nacional de los Fondos de Pensiones
Composicion por tipo de instrumento, diciembre 2017

(En MM USD)
Instrumento Tipo A Tipo B Tipo C Tipo D Tipo E Total
MMUSS % Sub Total % Inv. Nac.

Acciones 4.598 4.721 7.715 1.511 684 19.228 79,7% 16,0%
Fondos De Inversién Y Fice 1.317 1.154 2.022 382 12 4.887 20,3% 4,1%
Subtotal Renta Variable 5.915 5.875 9.737 1.892 696 24.115 100,0% 20,1%
Instrumentos Banco Central 96 544 1.832 1.148 2.169 5.788 6,1% 4,8%
Instrumentos Tesoreria 138 2.260 13.942 10.051 7.547 33.939 35,6% 28,2%
Bonos De Reconocimiento Y Minvu 9 14 36 46 57 163 0,2% 0,1%
Bonos De Empresas y Efectos de Comercio 296 1.141 5.063 2.950 3.399 12.849 13,5% 10,7%
Bonos Bancarios 285 2.634 10.199 6.979 8.699 28.796 30,2% 24,0%
Letras Hipotecarias 18 75 350 117 104 664 0,7% 0,6%
Depésitos A Plazo 901 1.889 2.487 1.679 5.778 12.734 13,3% 10,6%
Fondos Mutuos y de Inversion de Deuda 34 47 168 114 87 449 0,5% 0,4%
Disponible 4 8 29 8 7 57 0,1% 0,0%
Subtotal Renta Fija 1.779 8.612 34.108 23.093 27.847 95.438 100,0% 79,4%
Subtotal Otros 77 87 228 139 61 593 100,0% 0,5%
Total General 7.772 14.574 44.072 25.124 28.603 120.146 100,0% 100,0%

“Otros” incluye cuentas corrientes bancarias de: recaudaciones, retiros de ahorro, pago de

beneficios, pago de ahorro previsional voluntario, valores por depositar y en trdansito, cargos en

cuentas bancarias y opciones de suscripcion de acciones y cuotas de fondos de inversion

nacionales.

Fuente: Superintendencia de Pensiones
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La inversion extranjera, por su parte, alcanzé a USD 90.366 millones correspondiente a un
43% de los Fondos de Pensiones, registrando un aumento de 32,8% respecto a diciembre
de 2016. El aumento se explica en parte por la rentabilidad positiva de los fondos de
pensiones y la disminucidn del valor del ddlar.

Inversion extranjera por tipo de Fondo de Pensiones
Composicion por tipo de instrumento, diciembre 2017

(En MM USD)
Instrumento Tipo C TipoD TipoE Total
MMUSS % Sub Total % Inv. Ext.

Cuotas Fondos Mutuos 15.328 11.403 16.792 3.889 17 47.429 76,7% 52,5%
Titulos de Indices Accionarios 4.137 2.520 2.850 811 762 11.080 17,9% 12,3%
Cuotas Fondos Inversion Nacionales 604 541 989 232 0 2.366 3,8% 2,6%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0%
Acciones Extranjeras y ADRs 240 255 340 93 33 962 1,6% 1,1%
Fondos de Inversion Extranjeros 1 0 0 0 0 1 0,0% 0,0%
Subtotal Renta Variable 20.310 14.720 20.971 5.024 813 61.837 100% 68,4%
Cuotas Fondos Mutuos 3.993 4,513 9.800 3.656 791 22.752 79,8% 25,2%
Cuotas Fondos Inversiéon Nacionales 191 228 822 342 0 1.584 5,6% 1,8%
Bonos de Empresas 100 125 418 332 321 1.294 4,5% 1,4%
Cuotas Fondos Mutuos Nacionales 24 39 165 112 299 640 2,2% 0,7%
Bonos de Gobierno 201 230 610 306 310 1.656 5,8% 1,8%
Bonos de Bancos Internacionales 0 0 0 0 0 0 0,0% 0,0%
Bonos Bancos Extranjeros 35 20 81 73 87 296 1,0% 0,3%
Titulos representativos de renta fija 0 0 0 5 0 5 0,0% 0,0%
Disponible 53 40 81 32 87 292 1,0% 0,3%
Subtotal Renta Fija 4.597 5.194 11.977 4.859 1.894 28.521 100,0% 31,6%
Subtotal Otros 12 -11 -15 2 21 8 100,0% 0,0%
Total General 24.919 19.902 32.933 9.885 2.727 90.366 100,0% 100,0%

El Subtotal Otros incluye Derivados y Valores por depositar.

Fuente: Superintendencia de Pensiones

El analisis de la inversidn por zona geografica indica que a diciembre 2017 el 55,8% de la
inversion extranjera se ha canalizado hacia mercados desarrollados. La inversion en
mercados emergentes representd un 40,0% de la inversion extranjera.

En cuanto a la diversificacién por zona y Tipo de Fondo, se aprecia que todos los Fondos
mantienen una distribucion similar en términos de economias desarrolladas y
emergentes, excepto el fondo E donde se registra una menor concentracién relativa en
Zona Desarrollada (45,4%).



