
  

 

 

Rentabilidad de los fondos de pensiones cae en julio y activos 
previsionales suman 5.711 millones de UF 
 

 
Según los datos de la Superintendencia de Pensiones (SP), mientras los fondos A y B 
perdieron en el mes 0,27% y 0,09% real, respectivamente, el Fondo C cerró con una 
caída de 0,40%. Los fondos D y E, en tanto, retrocedieron en el mes un 0,46% y 0,54%, 
respectivamente.  
 
Considerando la volatilidad de los mercados, en lo que va de este año los fondos de 
pensiones muestran resultados mixtos. 
 
 

Santiago, 04/08/2020.-  
 

En julio pasado, los fondos de pensiones chilenos fueron afectados por los negativos resultados 

obtenidos por las inversiones en instrumentos extranjeros, las que se vieron impactadas por la 

fuerte apreciación del peso chileno y su efecto en las coberturas cambiarias. A esto, además, se 

sumó el desempeño del mercado de renta fija nacional, lo que afectó principalmente a los fondos 

más conservadores. 

De esta manera, mientras el Fondo C (intermedio) retrocedió un 0,40% real en julio pasado, el Fondo 

D (conservador) perdió un 0,46% y el Fondo E (más conservador) cayó un 0,54%, de acuerdo a los 

datos de la Superintendencia de Pensiones (SP). 

En tanto, los fondos A (más riesgoso) y B (riesgoso) registraron pérdidas reales de 0,27% y de 0,09%, 

respectivamente.  

Tras este desempeño, los ahorros previsionales de los trabajadores totalizaron activos por 5.711,12 

millones de Unidades de Fomento (UF). Esta cifra equivale a US$ 217.010,09 millones, con un tipo 

de cambio de $ 754,45 al 31 de julio de 2020. 

Considerando la volatilidad de los mercados, en lo que va de este año los fondos de pensiones 

muestran resultados mixtos. Los fondos más riesgosos registran caídas acumuladas de 5,97% en el 

Fondo A y de 2,94% en el Fondo B, en tanto que el Fondo C tiene un retorno negativo acumulado 

de 0,09% real.  

Los más fondos D y E, sin embargo, obtienen rentabilidades acumuladas reales de 1,79% y 3,68%, 

respectivamente.  

 



  

 

 

Tabla N° 1 

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones 
En porcentaje, deflactada por U.F. 

Fondo  
de Pensiones 

Julio 
2020 

Acumulado  
Ene2020-Jul2020 

Últimos 12 meses 
Ago2019-Jul2020 

Promedio anual 
últimos 36 meses 

  Ago2017-Jul2020 

Promedio anual1 
Sep2002-Jul2020 

 
Total Activos 

MMUS$ 

 
Total Activos 

MMUF 

Tipo A -0,27% -5,97% 0,28% 2,06% 5,96%  26.450,11  696,10 

Tipo B -0,09% -2,94% 1,34% 2,84% 5,23%  32.163,75  846,46 

Tipo C -0,40% -0,09% 2,56% 4,46% 5,09%  73.404,88  1.931,82 

Tipo D -0,46% 1,79% 1,90% 4,96% 4,68%  39.182,33  1.031,17 

Tipo E -0,54% 3,68% 2,45% 4,88% 4,09%  45.809,01  1.205,57 

Sistema       217.010,09  5.711,12 

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones 

Los Fondos de Pensiones en julio 2020 

Según los datos de la Superintendencia, en julio pasado el desempeño experimentando por los 

fondos A y B se explicó por el retorno negativo de las inversiones en instrumentos extranjeros. Al 

respecto, pese a que se observan resultados positivos en los mercados internacionales, las 

inversiones en instrumentos extranjeros se vieron impactadas por la apreciación del peso chileno 

respecto de las principales monedas extranjeras, lo que castigó a las posiciones sin cobertura 

cambiaria.  

Tómese como referencia la rentabilidad en pesos del índice MSCI mundial, con una baja de 1,83% y 

la depreciación de la divisa estadounidense, con una caída de 7,58% durante el mes. 

En cuando a los fondos C, D y E, el comportamiento en julio pasado se vio principalmente afectado 

por el retorno negativo de las inversiones en instrumentos de renta fija nacional. 

Durante este año, la divisa estadounidense ha tenido una apreciación de 1,32%, mientras que los 

índices MSCI mundial y el IPSA acumulan pérdidas anuales en pesos de 0,01% y 15,34%, 

respectivamente. 

A partir del jueves 6 de julio de 2020 se encontrará disponible en el sitio web de la Superintendencia 
de Pensiones, www.spensiones.cl, el informe completo con el detalle de la rentabilidad. 

 
 

 
1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 

http://www.spensiones.cl/


  

 

Gráfico N° 1 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones 

 

Gráfico N° 2 

Curva de tasas de interés en pesos (%) 
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