
  

 

 
 
Fondos de pensiones cierran marzo con resultados mixtos 
 
En el tercer mes de este 2021, el fondo A tuvo el mejor desempeño, con una 
rentabilidad real de 1,25%, seguido por el fondo B, que rentó 0,49% real. 
 
Por su parte, los fondos C, D y E tuvieron un desempeño negativo, con caídas 
de 1,09%; 2,07% y 2,55%, respectivamente. 
 
Las rentabilidades de marzo obedecen, por un lado, al buen desempeño de las 
inversiones en acciones locales e instrumentos extranjeros, contrarrestadas 
por un alza en la tasa de interés local. 
 
 

Santiago, 5/4/2021.-  
 

Luego de un febrero negativo para todos los fondos de pensiones, marzo de 2021 fue un 
mes de resultados mixtos, con rentabilidades reales positivas para los fondos A y B, y 
negativas para los fondos C, D y E. 
 
Mientras el fondo A rentó un 1,25% real, el fondo B tuvo una rentabilidad real de 0,49%. 
Esto se explica, principalmente, por el retorno positivo que presentaron las inversiones en 
acciones locales e instrumentos extranjeros. Al respecto, tómese como referencia el 
retorno mensual de los títulos accionarios locales medido por el IPSA, que presentó un alza 
de 7,73%, y la rentabilidad en pesos del índice MSCI mundial, con un incremento de 4,19% 
durante marzo.  
 
Cabe señalar que en el caso del fondo de pensiones tipo B, dicho retorno fue parcialmente 
contrarrestado por la rentabilidad negativa de las inversiones en instrumentos de renta fija 
nacional. 
 
Por su parte, la rentabilidad de los fondos de pensiones C, D y E, obedece al retorno negativo 
que presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija nacional. Al respecto, durante 
marzo se observó un alza en las tasas de interés de los instrumentos de renta fija nacional, 
lo que implicó un aporte negativo a la rentabilidad de estos fondos por la vía de las pérdidas 
de capital. 
 
 



  

 

 
 
En relación con la inversión en el extranjero, pese a que durante marzo se observaron 
resultados mixtos en los mercados internacionales, estas inversiones se vieron impactadas 
por la depreciación del peso chileno respecto de las principales monedas extranjeras, lo que 
afectó positivamente a las posiciones sin cobertura cambiaria.  
 
Las principales bolsas de Estados Unidos, Alemania y Brasil tuvieron alzas medidas en pesos 
de 6,89%; 7,12%, y 3,07%, respectivamente, mientras que Japón y China tuvieron caídas 
medidas en pesos de 2,73% y 5,20%, respectivamente. En tanto, el dólar se apreció frente 
al peso chileno un 3,40%. 
 

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones 
En porcentaje, deflactada por U.F. 

Fondos de 
Pensiones 

Marzo 
2021 

Acumulado  
Ene2021-
Mar2021 

Últimos 12 
meses 

Abr2020-
Mar2021 

Promedio anual 
últimos 36 

meses 
  Abr2018-
Mar2021 

Promedio 
anual1 

Sep2002-
Mar2021 

 
Total 

Activos 
MMUS$ 

 
Total 

Activos 
MMUF  

 
Tipo A 1,25% 4,72% 28,37% 6,41% 6,46%  30.056,35   748,59   

Tipo B 0,49% 3,54% 24,73% 6,19% 5,61%  30.712,52   764,93   

Tipo C -1,09% -0,24% 17,77% 5,91% 5,15%  76.041,96   1.893,91   

Tipo D -2,07% -2,94% 11,84% 4,83% 4,47%  35.714,12   889,50   

Tipo E -2,55% -3,70% 5,71% 3,89% 3,76%  34.341,75   855,32   

Sistema      
 

206.866,71   5.152,25  
 

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones 

 

 

 

 

 

 

 

1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 

 
 



  

 

 

Rentabilidad real de los fondos de pensiones 

 
 

Curva de tasa de interés en pesos 

 
 

El miércoles 7 de abril de 2021 estará disponible en el sitio web de la Superintendencia de 
Pensiones, www.spensiones.cl, el informe completo con el detalle de la rentabilidad de 
enero pasado. 
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