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Fondos de pensiones cierran mayo con resultados mixtos,
impulsados por retorno positivo de inversiones en instrumentos
extranjeros

Segun los datos de la Superintendencia de Pensiones, al 31 de mayo de 2021 el Fondo A
alcanzo el mejor desempeiio, con una rentabilidad real de 1,72%, sequido por los fondos B
y C, que rentaron 1,07% real y 0,58% real, respectivamente.

El Fondo D, en tanto, registro un caida real de 0,31%, mientras que el Fondo E una de 0,62%.

Los resultados de mayo para los fondos mds riesgosos se explican principalmente por el
retorno positivo de las inversiones en instrumentos extranjeros, mismo factor que compenso
en parte la caida de los fondos mds conservadores.

Santiago, 02/06/2021.-

Si bien la pandemia por el COVID-19 continta golpeando a las economias nacional y mundial, y el
primer tercio de este 2021 no fue, en términos generales, un periodo favorable para los fondos de
pensiones chilenos, el quinto mes de este afo las cifras volvieron a ser algo mas alentadoras para
tres de los cinco tipos de fondos, finalizando asi con rentabilidades reales positivas para el A, By C.

No corrieron con la misma suerte los fondos D y E, los que obtuvieron al cierre de mayo
rentabilidades reales negativas.

De acuerdo con lo anterior, el fondo A rentd un 1,72% real; el fondo B tuvo una rentabilidad real de
1,07%, mientras que la rentabilidad real del fondo C fue de 0,58%.

La rentabilidad de los fondos de pensiones tipo A, B y C se explica, principalmente, por el retorno
positivo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros, el que fue parcialmente
contrarrestado por la rentabilidad negativa que presentaron las inversiones en acciones locales e
instrumentos de renta fija nacional. Al respecto, tdmese como referencia la rentabilidad en pesos
del indice MSCI mundial, con un alza de 3,26%, y el retorno mensual de los titulos accionarios locales
medido por el IPSA, que presentd una caida de 6,25% durante mayo.

Por su parte, el fondo D registré una caida de 0,31%, mientras que la del fondo E fue de 0,62%. Lo
anterior se explica por el retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos de renta
fija nacional y acciones locales. Dicho retorno fue compensado en parte por la rentabilidad positiva
que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros. Al respecto, durante mayo se observé
un alza en las tasas de interés de los instrumentos de renta fija nacional, lo que implicé un aporte
negativo a la rentabilidad de estos fondos por la via de las pérdidas de capital.

En relacidn con la inversidn en el extranjero, pese a que durante mayo se observaron resultados
mixtos en los mercados internacionales, estas inversiones se vieron impactadas por la depreciacion
del peso chileno respecto de las principales monedas extranjeras, lo que afectd positivamente a las
posiciones sin cobertura cambiaria. Las principales bolsas de Estados Unidos, Alemania, Brasil, Japon
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y China tuvieron alzas medidas en pesos de 2,63%, 5,99%, 10,51%, 2,34% y 7,64% respectivamente.
En tanto, el ddélar se aprecié frente al peso chileno un 2,81%.

Tabla N° 1

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones

En porcentaje, deflactada por U.F.

Acumulado
Ene2021-May2021

Ultimos 12 meses
Jun2020-May2021

Promedio anual

ultimos 36 meses
Jun2018-May2021

Promedio anual?
Sep2002-May2021

Total Activos

MMUSS$

Total Activos
MMUF

Tipo A 1,72% 6,13% 20,54% 6,54% 6,47% 27.911,76 683,27
Tipo B 1,07% 3,61% 14,97% 5,97% 5,56% 28.453,90 696,54
Tipo C 0,58% -1,15% 5,71% 5,51% 5,06% 70.932,54 1.736,40
Tipo D -0,31% -5,27% -2,17% 4,03% 4,30% 33.459,07 819,06
Tipo E -0,62% -7,11% -6,58% 2,51% 3,52% 35.624,77 872,08
Sistema 196.382,03 4.807,35

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

GraficoN° 1
Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
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1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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Grafico N° 2
Curva de tasa de interés en pesos
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El viernes 4 de junio de 2021 estara disponible en el sitio web de la Superintendencia de
Pensiones, www.spensiones.cl, el informe completo con el detalle de la rentabilidad de mayo
pasado.



https://www.spensiones.cl/

