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Con rentabilidades en cifras azules cerraron agosto todos los
fondos de pensiones

Los fondos D y E, cuyas rentabilidades habian sido mds afectadas durante los meses
anteriores, se recuperaron durante agosto, alcanzando retornos reales positivos de
1,24% y 1,13%, respectivamente.

Por su parte, el fondo tipo A obtuvo una rentabilidad real positiva de 2,74%, sequido
por el fondo tipo B, el que subio un 2,39%. Mds atrds, pero con resultados también
favorables se situd el fondo C, con un avance de 1,79%.

Estos positivos resultados se explican, en conjunto, por el buen desempefio de los
instrumentos extranjeros, acciones nacionales y titulos de deuda local.

En resumen, al 31 de agosto recién pasado, los ahorros previsionales totalizaron
activos por 4.769,32 millones de UF o USS 183.045,36 millones.

Santiago, 02/09/2021.-

Luego de los desfavorables resultados que obtuvieron durante los ultimos meses los fondos
de pensiones D y E, éstos lograron recuperarse en el mes de agosto, cerrando ese periodo
con cifras azules.

Es asi como el fondo tipo D obtuvo una rentabilidad real positiva de 1,24%, mientras que el
fondo tipo E avanzdé un 1,13%. Lo anterior se explica, principalmente, por los retornos
positivos que presentaron los instrumentos de deuda local.

En tanto, los fondos mas riesgosos también rentaron positivamente, liderando el fondo tipo
A, con un retorno real positivo de 2,74%, seguido por el fondo tipo B, con una rentabilidad
real positiva de 2,39%. Finalmente, el fondo intermedio tipo C subié un 1,79%.

La rentabilidad del fondo de pensiones tipo A se explica principalmente por el retorno
positivo que presentaron las inversiones en instrumentos extranjeros y acciones locales. Al
respecto, tbmese como referencia la rentabilidad en pesos del indice MSCI mundial, con un
alza de 4,39%, y el retorno mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA,
gue presentd un aumento de 5,94% durante agosto.
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Por su parte, la rentabilidad de los fondos de pensiones tipo B, C, D y E se explica
principalmente por el retorno positivo de las inversiones en instrumentos extranjeros,
acciones nacionales y titulos de deuda local. Al respecto, durante agosto se observé una
caida en las tasas de interés en UF de los instrumentos de renta fija nacional, lo que implicé
un aporte positivo a la rentabilidad de estos fondos por la via de las ganancias de capital.

En relacion con la inversion en el extranjero, pese a que durante agosto se observaron
resultados mixtos en los mercados internacionales, estas inversiones se vieron impactadas
por la depreciacidn del peso chileno respecto de las principales monedas extranjeras, lo que
afectd positivamente a las posiciones sin cobertura cambiaria.

Las principales bolsas de Estados Unidos, Alemania, Japén y China tuvieron alzas medidas
en pesos de 5,38%, 3,65%, 2,48% y 1,97%, respectivamente, mientras que Brasil y Hong
Kong cayeron 4,37% y 0,41%, respectivamente. Por su parte, en el periodo analizado los
activos de renta fija internacionales presentaron una rentabilidad de 2,46% en pesos
(medidos a través del indice LEGATRUU que incluye bonos soberanos y corporativos grado
de inversién). En tanto, el délar se aprecid frente al peso chileno un 2,83%.

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Fondo Acumulado Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual? Total Activos Total Activos
de Pensiones Ene2021-Ago2021 | Sep2020-Ago2021 Sep2018-Ago2021 Sep2002-Ago2021 MMUSS MMUF
Tipo A 2,74% 11,07% 13,86% 7,46% 6,64% 30.248,95 788,15
Tipo B 2,39% 6,85% 8,68% 6,56% 5,66% 30.117,32 784,72
Tipo C 1,79% -0,59% -0,20% 5,25% 5,02% 67.245,27 1.752,10
Tipo D 1,24% -7,20% -8,10% 2,90% 4,13% 29.840,95 777,52
Tipo E 1,13% -10,07% -11,47% 0,96% 3,30% 25.592,87 666,83
Sistema 183.045,36 4.769,32

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones

1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.



SP

Superintendencia de
P I

GraficoN° 1
Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones

36 meses 0,96%
24 meses -4,76% Fon
12 meses

meses 2,90%
24 meses -2,47%Fondo Ti
12 meses

5,25%
meses 2,99%

Fondo Tipo C
12 meses -0,20%

Fondo Tipo B

Fondo Tipo A

(]

-15,00%  -10,00% -5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00%

Grafico N° 2
Curva de tasa de interés en UF

UF

e 19-fe b
e 31 -dliC

—30-jul

e 31-ago

-10

El lunes 6 de septiembre de 2021 estard disponible en el sitio web de la Superintendencia de
Pensiones, www.spensiones.cl, el informe completo con el detalle de la rentabilidad de agosto
pasado.


https://www.spensiones.cl/

