
 

 

 

 

 

 

INFORME 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones y de Cesantía y sus Administradoras 
por la inversión en cuotas de fondos mutuos, cuotas de fondos inversión, títulos 

representativos de índices financieros, vehículos de capital y deuda privada extranjera, y 
por empleo de entidades mandatarias para el período comprendido entre el 1 de abril y 

el 30 de junio de 2021.1 
 

I. Fondos de Pensiones y las Administradoras  
 

Las comisiones de administración incluidas en cuotas de fondos mutuos y de 
inversión, títulos representativos de índices financieros y vehículos de capital y 
deuda privada extranjera en el segundo trimestre de 2021, alcanzaron un total de 
$ 120.460,90 millones (US$ 163,83 millones), equivalentes a un 0,31% del valor de 
los activos de los Fondos de Pensiones. Dicho porcentaje varía dependiendo del 
tipo de Fondo y su exposición a estos vehículos de inversión. 
 
Las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por sus inversiones en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión extranjeros, y en títulos representativos de 
índices financieros, para el período comprendido entre el 1 de abril y el 30 de junio 
de 2021 alcanzaron a un total de $ 86.548,29 millones, equivalente a un 0,58% del 
valor de la inversión total en fondos extranjeros y títulos representativos de índices 
financieros, y a un 0,24% del valor de los activos de los Fondos de Pensiones. 
 
Asimismo, las comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por sus inversiones 
en vehículos de capital y deuda privada extranjera directa, en el segundo trimestre 
de 2021, alcanzaron un total de $ 19.842,96 millones. 
 
Por su parte, durante el mismo período, los Fondos de Pensiones pagaron por 
concepto de comisiones a los fondos mutuos y de inversión nacionales un monto 
de $ 14.069,66 millones, equivalente a un 0,68% del valor de la inversión en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión nacionales y a un 0,04% del valor de los activos de 
los Fondos de Pensiones. 
 
En consideración a que durante el período antes señalado las comisiones cobradas 
por algunos fondos mutuos y de inversión y títulos representativos de índices 
financieros superaron las comisiones máximas establecidas con cargo a los Fondos 
de Pensiones2, tres administradoras debieron reintegrar comisiones en exceso a 
sus respectivos fondos administrados. Al respecto, tres administradoras 
reintegraron un total de $ 0,22 millones por las inversiones en cuotas de fondos 

 
1  La información contenida en este informe fue elaborada con los datos disponibles en el momento de su emisión. 
2  Las comisiones máximas a pagar con recursos de los Fondos de Pensiones a fondos y títulos representativos de índices 

financieros corresponden a aquellas contenidas en la Resolución Conjunta N° 1.058 del 30-06-2020.  



 

 

 

 

 

 

mutuos y de inversión de emisores nacionales. Por su parte, para las inversiones en 
cuotas de fondos mutuos y de inversión de emisores extranjeros, títulos 
representativos de índices financieros y vehículos de capital y deuda privada 
extranjera cuatro administradoras presentaron excesos en comisiones pagadas, 
debiendo reintegrar $ 4,91 millones por las inversiones en cuotas de fondos 
mutuos. 
 
Debido a que durante el período las administradoras no han encargado a 
entidades mandatarias extranjeras la administración de inversiones de los Fondos 
de Pensiones en el extranjero, no existen comisiones pagadas a tales entidades. 
 

II. Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora 
 
Las comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía por sus inversiones en cuotas 
de fondos mutuos y de inversión extranjeros, y en títulos representativos de 
índices financieros, para el período alcanzaron a un total de $ 786,83 millones, 
equivalentes a un 0,34% del valor de la inversión total en fondos extranjeros y 
títulos representativos de índices financieros, y a un 0,04% del valor de los activos 
de los Fondos de Cesantía.  
 
Por su parte, durante el mismo período, los Fondos de Cesantía pagaron por 
concepto de comisiones a los fondos mutuos y de inversión nacionales un monto 
de $ 96,98 millones, equivalente a un 0,57% del valor de la inversión en cuotas de 
fondos mutuos y de inversión nacionales y a un 0,00%3 del valor de los activos de 
los Fondos de Cesantía. 
 
Durante el período antes señalado las comisiones cobradas por los fondos mutuos 
y de inversión y títulos representativos de índices financieros superaron las 
comisiones máximas establecidas con cargo a los Fondos de Cesantía4, por lo cual 
la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantía S.A., reintegró un total de  
$ 0,0009 millones por las inversiones en cuotas de fondos mutuos y de inversión de 
emisores nacionales. 
 

La información señalada precedentemente se proporciona con el objeto de dar 
cumplimiento a lo dispuesto en el inciso octavo del artículo 45 bis del Decreto Ley N° 
3.500, de 1980, que establece que la Superintendencia de Pensiones deberá informar las 
comisiones efectivamente pagadas por los Fondos de Pensiones y de Cesantía y por las 
Administradoras en este tipo de inversiones. Asimismo, la citada disposición legal señala 
que los superintendentes de Administradoras de Fondos de Pensiones, hoy 
superintendente de Pensiones, de Bancos e Instituciones Financieras y de Valores y 

 
3   El porcentaje con respecto al valor de los activos del Fondo de Cesantía es superior a cero (0,0047%).  
4   Las comisiones máximas a pagar con recursos de los Fondos de Cesantía a fondos y títulos representativos de índices financieros 

corresponden a aquellas contenidas en el Título IV del Libro IV del Compendio de Normas del Seguro de Cesantía. 



 

 

 

 

 

 

Seguros, hoy presidente de la Comisión para el Mercado Financiero, establecerán 
anualmente las comisiones máximas a ser pagadas con cargo a los Fondos de Pensiones, 
por las inversiones que éstos realicen en cuotas de fondos mutuos y de inversión, tanto 
nacionales como extranjeras y títulos representativos de índices financieros. Si las 
comisiones pagadas son mayores a las máximas establecidas, los excesos sobre estas 
últimas serán de cargo de las Administradoras.  
 
Los cuadros y gráficos siguientes incluyen la información sobre las comisiones pagadas a 
los fondos mutuos, de inversión y títulos representativos de índices financieros, 
desglosadas por Fondos de Pensiones y administradoras.  
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones a fondos extranjeros, títulos 
representativos de índices financieros y vehículos de capital y deuda privada extranjera 

 
 

CUADRO N° 1 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 

y títulos representativos de índices financieros (en M$) 
 

 
 
 

CUADRO N° 2 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 
y títulos representativos de índices financieros como porcentaje de la inversión en los 

fondos extranjeros y títulos (% anualizados)5 
 

 
 

 
5 El porcentaje total se calcula utilizando la inversión efectiva para los Fondos que poseen inversión. 

Fondo

A B C D E

Capital 4.023.768 3.405.252 6.774.064 2.160.368 332.329 16.695.781

Cuprum 5.068.797 3.386.377 6.848.935 1.432.034 402.323 17.138.466

Habitat 5.938.232 4.504.325 11.144.542 2.331.478 420.962 24.339.540

Modelo 1.318.803 1.935.443 1.582.100 231.252 96.874 5.164.471

Planvital 596.683 1.022.982 1.351.144 402.880 66.635 3.440.324

Provida 3.564.730 3.529.797 8.206.331 3.098.717 283.522 18.683.097

Uno 332.837 175.882 527.160 13.242 37.488 1.086.609

Total general 20.843.850 17.960.058 36.434.276 9.669.971 1.640.132 86.548.287

AFP  Total general 

Fondo

A B C D E

Capital 0,52% 0,53% 0,58% 0,58% 0,38% 0,55%

Cuprum 0,50% 0,52% 0,57% 0,54% 0,38% 0,53%

Habitat 0,49% 0,51% 0,56% 0,54% 0,33% 0,53%

Modelo 0,54% 0,59% 0,66% 0,61% 0,40% 0,59%

Planvital 0,58% 0,61% 0,66% 0,64% 0,38% 0,62%

Provida 0,49% 0,50% 0,54% 0,55% 0,39% 0,52%

Uno 0,78% 0,75% 0,70% 0,68% 0,44% 0,72%

Total general 0,56% 0,57% 0,61% 0,59% 0,39% 0,58%

AFP  Total general 



 

 

 

 

 

 

 
CUADRO N° 3 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 
y títulos representativos de índices financieros como porcentaje de los Activos               

(% anualizados) 
 

 
 
 

CUADRO N° 4 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en vehículos de capital 

y deuda privada extranjera (en M$)6 
 

 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones a fondos nacionales 
 
 

CUADRO N° 5 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 

(en M$)7 
    

 
 

 
6  Incluye comisiones variables. 
7  No incluye comisiones variables de vehículos subyacentes, debido a que las Administradoras Generales de Fondos (AGF) no lo 

reportan. 

Fondo

A B C D E

Capital 0,40% 0,35% 0,29% 0,16% 0,03% 0,24%

Cuprum 0,39% 0,34% 0,28% 0,16% 0,03% 0,25%

Habitat 0,38% 0,32% 0,27% 0,15% 0,02% 0,23%

Modelo 0,45% 0,38% 0,32% 0,18% 0,03% 0,29%

Planvital 0,46% 0,39% 0,32% 0,19% 0,03% 0,28%

Provida 0,37% 0,32% 0,26% 0,16% 0,03% 0,23%

Uno 0,63% 0,48% 0,36% 0,21% 0,04% 0,33%

Total general 0,39% 0,33% 0,28% 0,16% 0,03% 0,24%

AFP  Total general 

Fondo

A B C D E

Capital 933.783 923.591 1.703.241 976.270 758.610 5.295.495

Cuprum 639.653 456.367 914.939 232.324 292.493 2.535.776

Habitat 2.650.719 1.774.439 3.624.363 1.450.456 1.221.341 10.721.317

Provida 130.580 188.835 442.711 301.604 226.644 1.290.373

Total general 4.354.734 3.343.231 6.685.254 2.960.654 2.499.087 19.842.961

AFP  Total general 

Fondo

A B C D E

Capital 505.561 471.274 1.046.382 407.219 109.190 2.539.626

Cuprum 795.047 509.753 1.046.773 322.883 141.681 2.816.137

Habitat 734.393 667.053 1.663.661 489.556 31.118 3.585.781

Modelo 52.492 113.105 105.830 22.498 14.410 308.335

Planvital 87.018 224.640 281.027 132.402 55.477 780.564

Provida 624.021 660.553 1.745.729 832.678 135.222 3.998.203

Uno 9.030 7.564 17.554 1.437 5.424 41.009

Total general 2.807.562 2.653.942 5.906.956 2.208.673 492.522 14.069.655

AFP  Total general 



 

 

 

 

 

 

 
CUADRO N° 6 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 
como porcentaje de la inversión en fondos nacionales (% anualizados)8 

 

 
 
 

CUADRO N° 7 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 

como porcentaje de los Activos (% anualizados) 
 

 
  

 
Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones 

 

CUADRO N° 8 
Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones por inversiones en 

fondos extranjeros, títulos representativos de índices financieros y en vehículos de 
capital y deuda privada extranjera (en M$) 

 

 
 

 
8 El porcentaje total se calcula utilizando la inversión efectiva para los Fondos que poseen inversión. 

Fondo

A B C D E

Capital 0,56% 0,64% 0,64% 0,60% 0,50% 0,61%

Cuprum 0,81% 0,69% 0,66% 0,77% 0,19% 0,63%

Habitat 0,70% 0,72% 0,71% 0,77% 0,58% 0,71%

Modelo 0,46% 0,56% 0,55% 0,79% 0,15% 0,49%

Planvital 0,83% 0,84% 0,79% 0,84% 0,79% 0,82%

Provida 0,76% 0,78% 0,76% 0,85% 1,11% 0,79%

Uno 0,28% 0,25% 0,17% 0,47% 0,09% 0,18%

Total general 0,70% 0,71% 0,69% 0,76% 0,36% 0,68%

AFP  Total general 

Fondo

A B C D E

Capital 0,05% 0,05% 0,04% 0,03% 0,01% 0,04%

Cuprum 0,06% 0,05% 0,04% 0,04% 0,01% 0,04%

Habitat 0,05% 0,05% 0,04% 0,03% 0,00% 0,04%

Modelo 0,02% 0,02% 0,02% 0,02% 0,00% 0,02%

Planvital 0,07% 0,09% 0,07% 0,06% 0,03% 0,06%

Provida 0,07% 0,06% 0,06% 0,04% 0,01% 0,05%

Uno 0,02% 0,02% 0,01% 0,02% 0,01% 0,01%

Total general 0,05% 0,05% 0,05% 0,04% 0,01% 0,04%

AFP  Total general 

Fondo

A B C D E

Capital 2.519 278 57 14 0 2.868

Cuprum 0,05 0,05 0,05 0,08 0,00 0,24

Habitat 0 0 0 0 0 0

Modelo 0 0 0 0 0 0

Planvital 2 0 0 0 0 2

Provida 66 0 1.979 0 0 2.045

Uno 0 0 0 0 0 0

Total general 2.586 278 2.036 14 0 4.914

AFP  Total general 



 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

CUADRO N° 9 
Comisiones pagadas por las Administradoras de Fondos de Pensiones por inversiones 

en fondos nacionales (en M$) 
 

 
 

 

 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 
y nacionales, títulos representativos de índices financieros y capital y deuda privada 

extranjera (en M$) 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Fondo

A B C D E

Capital -                             -                             -                             -                             -                             -                           

Cuprum -                             -                             -                             -                             -                             -                           

Habitat -                             -                             -                             -                             -                             -                           

Modelo 2                            6                            2                            1                            -                             11                        

Planvital -                             -                             -                             -                             -                             -                           

Provida 12                          24                          148                        26                          -                             210                      

Uno 0                            0                            0                            -                             -                             0                          

Total general 14                          31                          150                        26                          -                             221                      

AFP  Total general 



 

 

 

 

 

 

 
Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos extranjeros 

y títulos de índices financieros como porcentaje de la inversión en los fondos extranjeros 
y títulos (% anualizados) 

 
 
 
 

Comisiones pagadas por los Fondos de Pensiones por inversiones en fondos nacionales 
como porcentaje de la inversión en fondos nacionales (% anualizados) 

 

 

 
 
 



 

 

 

 

 

 

Los cuadros siguientes incluyen la información sobre las comisiones pagadas a los fondos 
mutuos, de inversión y títulos representativos de índices financieros, desglosadas por 
Fondos de Cesantía.  
 

 

 

Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y por la Sociedad Administradora9 
 
 

CUADRO N° 10 
Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora por 

inversiones en fondos y títulos extranjeros 
 

 
 
 

CUADRO N° 11 
Comisiones pagadas por los Fondos de Cesantía y la Sociedad Administradora por 

inversiones en fondos nacionales 
 

 
  
 

 
9  Cuenta Individual de Cesantía (CIC), Fondo de Cesantía Solidario (FCS). 

Fondo

Comisión pagada 

por los Fondos (en 

M$)

% de la inversión en 

fondos y títulos
% de los Activos

Comisión pagada por la 

Administradora (en M$)

CIC 563.881 0,32% 0,04%  -

FCS 222.953 0,38% 0,04%  -

Total general 786.834 0,34% 0,04%  -

Fondo
Comisión pagada por los 

Fondos (en M$)

% de la inversión en 

fondos y títulos
% de los Activos

Comisión pagada por la 

Administradora (en M$)

CIC 5.894 0,11% 0,00% 0

FCS 91.085 0,78% 0,02% 1

Total general 96.979 0,57% 0,00% 1


