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ANT.: Acuerdo N° 32 de la Comisién Clasificadora
de Riesgo.

Acuerdo N° 43 de la Comision Clasificadora
de Riesgo publicado en el Diario Oficio el 6
de abril de 2017.

| Oficio N° 32733, de fecha 29 de diciembre
‘ 2016.

Carta N° SA/032/2017 de la Comisién
Clasificadora de Riesgo, de fecha & de abril
de 2017.

MAT.: Elegibilidad de contrapartes de operaciones
con instrumentos derivados.

DE: SUPERINTENDENTE DE PENSIONES

A:  SRS. GERENTES GENERALES DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES
SR. GERENTE GENERAL A.F.C. DE CHILE Il 5.A.

1. Mediante Oficio N° 32733 individualizade en los antecedentes, esta
Superintendencia requirié pronunciamiento a la Comision Clasificadora de Riesgo
(CCR} sobre el articulo N° 27 de su Acuerdo N° 32, sobre procedimientos de
aprobacion de entidades contrapartes de operaciones con instrumentos derivados,
respecto a los siguientes puntos:

a) Esta Superintendencia interpreta que un banco es una contraparte
aprobada para derivados, tanto de corto y largo plazo, si cuenta con dos o
mas clasificaciones de riesgo iguales o superiores a categoria “A” o “Nivel
1”, segun corresponda, debiendo considerarse la categoria de mas alto
riesgo de aquéllas asignadas por todas las entidades que lo clasifiquen.
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Adicionalmente, si los contratos de derivados de corto plazo mencionados
en el articulo N° 27 de su Acuerdo N° 32, corresponden a aquellos contratos
cuyo plazo residual sea menor a un afio o bien, cuyo plazo de emisién sea
menor a un ano. En caso de corresponder al primer caso, como se
enfrentan situaciones donde la ciasificacién de largo plazo es elegible y la
de corto plazo no lo es.

2. Con relacién a lo anterior, la CCR en carta N° SA/032/2017 mencionada en los
antecedentes, respondidé sefialando que la interpretaciéon expuesta por esta
Superintendencia en la letra a) del nimero anterior es correcta. Esto es, para la
aprobacién de bancos extranjeros como contrapartes de operaciones con
instrumentos de derivados, tanto de corto como de largo plazo, se debe considerar
la categoria de mas alto riesgo asignada a la institucién bancaria, de entre cualquiera
de las cuatro entidades internacionalmente reconocidas que la clasifiquen, habiendo
sido clasificada por al menos 2 de éstas.

Adicionalmente, respecto al pronunciamiento solicitado en la letra b) del numero
anterior, 1a CCR acordd puntualizar que un contrato de corto plazo es aquel cuyo
plazo residual es menor a un afio, siendo el plazo residual de un instrumento, y no
su plazo de emision, el criterio relevante para definir su categorizacién de corto o
largo plazo para efectos del articulo N° 27 de su Acuerdo N°® 32.

Ademas, con el fin de aclarar y resolver eventuales inconsistencias que pudiesen
resultar de la aplicacién préctica de esta interpretacién, la CCR resolvié modificar el
articulo N° 27 incorporando el siguiente inciso, mediante su Acuerdo N° 43
publicado en el Diario Oficial el 6 de abril de 2017:

“Sin perjuicio de lo anterior, se aprobaran excepcionaimente los bancos extranjeros
como contraparte de los Fondos en los contratos de derivados a corto plazo, cuando
la clasificacién de mayor riesgo asignada, por al menos dos de las entidades
clasificadoras internacionales de las indicadas en el articulo 2, de sus depésitos a
corto plazo en moneda extranjera sea al menos igual a Nivel 2 y su clasificacion de
riesgo de largo plazo sea igual o superior a Categoria A, de acuerdo a lo establecido
en el articulo 3 anterior”.
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3.  En atencidn a lo antes sefialado, esa Administradora deberd tomar en cuenta para
efectos de elegibilidad de contraparte de derivados los pronunciamientos emitidos
por la Comisién Clasificadora de Riesgo asi como la modificacién realizada al
Acuerdo N° 32.

Saluda atentamente a usted,

Superintendente de Pensiones

INCLUYE
ANTECEDENTES

Ay

Distribucién:
- Srs. Gerentes Generales de Administradoras de Fondos de Pensiones
- Sr. Gerente General de AFC de Chile Il S.A.

Oficina de Partes
- Archivo
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COMISION CLASIFICADORA DE RIESGO

MODIFICA SU ACUERDO N* 32 RESPECTO DE LOS PROCEDIMIENTOS DE
APROBACION DE ENTIDADES CONTRAPARTES DE OPERACIONES CON
INSTRUMENTOS DERIVADOS

Niim. 43.- Santiago, 3¢ de marzo de 2017.

La Comisién Clasificadora de Riesgo, en use de las facultades establecidas en ¢l articulo 99
del D.L. N° 3.500, de 1980, acordd en su 415° reunion ordinaria, celebrada el 30 de marzo de
2017, introducir las siguientes modificaciones a su Acuerdo N° 32, publicado en ¢l Biario Oficial
con fecha 8 de enero de 2009 y modificado por los Acuerdos N* 33, N® 37, N* 40, N° 41 y N° 42,
publicades en ¢l Diario Oficial el I8 de diciembre de 2009, el 6 de septiembre de 2013, el 6 de
junio de 2014, el 7 de agoste de 2014 y el 8 de noviembre de 2014, respectivamente:

1.- Medificar el articule 27° en el siguiente sentido:
a) Agregar el siguiente incisc cuarto, pasando ¢l actual inciso cuarto a ser inciso quinto:

“Sin perjuicio de lo anterior, se aprobardn excepcionalmente los bancos extranjeros como
contraparte de los Fondos en los contratos de derivados a corto plazo, cuando la clasificacion de
mayor riesgo asignada, por al menos dos de las entidades clasificadoras internacionales de las
indicadas en el articulo 2, de sus depdsitos a corto plazo en moneda extranjera sea al menos igual
a Nivel 2 y su clasificacion de riesgo de largo plazo sea igual o superior a Categoria A, de
acuerdo a lo establecido en ¢l articulo 3 anterior.”

b) Reemplazar en el encabezado del inciso quinto, ia frase “Sin perjuicio de lo anterior” por
"De igual forma”.

El presente Acuerdo entrard en vigencia a contar de la fecha de su publicacidn en el Diario
Oficial.

Santiago, 30 de marzo de 2017 - Alejandro Mufioz Valdés, Secretario.

MODIFICA SU ACUERDO N° 31 SOBRE PROCEDIMIENTOS DE APROBACION DE
CUQTAS DE FONDOS DE INVERSION Y FONDOS MUTUOS NACIONALES

Nim. 44 .- Santiago, 30 de marzo de 2017.

La Comision Clasificadora de Riesgo, en uso de las facultades establecidas en el articulo 99
v lo dispuesto en el articulo 106 del D.L. N° 3.500, de 1980, acordd en su 415° reunién ordinaria,
celebrada el 30 de marzo de 2015, introducir las siguientes modificaciones a su Acuerdo N° 31,
publicado en el Diario Oficial con fecha 5 de marzo de 2009, modificado por los Acuerdos N°
34, N° 35, N” 36, N° 38 y N® 39, publicados en el Diario Oficial el 21 de abril de 2010, el 3 de
mayo de 2010, el 5 de enero de 2013, el 10 de diciembre de 2013 y el 6 de junio de 2014,
respectivamente:;

1.- Agregar, en el articulo 8°, las siguientes letras e, f, g v h, pasando las actuales letrase y f
a ser letras i y j, respectivamente:
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apropiadamente los i

e. La estructura, politicas y procesos del gobierno corporativo para resguardar

ntereses del Fondo y de sus participes.

f. La separacion funcional e independencia en la realizacién de tareas, establecida por la

Administradora con

el fin de gestionar los riesgos, vigilar y salvaguardar las inversiones del

Fondo, y prevenir, manejar y resolver potenciales conflictos de interés,

g La suficiencia e idoneidad de la estructura de gestién de riesgos y control interno de la
Administradora, de la implementacién formal de politicas y procedimientos al respecto, y de la
realizacion de estas funciones.

h. La fortaleza

y suficiencia de su plataforma de operaciones en relacién al tamafio v la

complejidad de los activos administrados.”

El prescnte Acuerdo entrard en vigencia a contar de la fecha de su publicacién en el Diario

Oficial.

Santiago, 30 de

marzo de 2017.- Alejandro Muiioz Valdés, Secretarnio.
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