Superintendencia de
Pensiones

Fondos de pensiones cierran en azul el primer semestre de
2025 y activos previsionales totalizan USS 212.884 millones

Impulsados por los buenos retornos de las inversiones en renta variable internacional
(principales bolsas del mundo) e instrumentos extranjeros de renta fija (como, por ejemplo,
bonos del Tesoro y corporativos), el periodo enero-junio 2025 fue especialmente positivo
para el Fondo Tipo C, que obtuvo una rentabilidad real acumulada de 4,83%.

También como efecto de las inversiones extranjeras, los fondos tipo A y B cerraron con
importantes ganancias reales acumuladas: 4,33% y 4,16%, respectivamente.

Alentados por los buenos rendimientos de las inversiones en titulos de renta fija
internacional y deuda nacional, los primeros seis meses de 2025 también fueron de buenas
noticias para los Fondos Tipo D y E, llevdndolos a finalizar con una rentabilidad real
acumulada de 4,61% y de 3,74%, respectivamente.

Segun el reporte de la Superintendencia de Pensiones (SP), en junio pasado los fondos Ay B
fueron los de mejor desempeno, tras obtener rentabilidades reales de 3,10% y 2,60%,
respectivamente. Un rendimiento favorable que también anotaron los fondos C, cuyo
retorno fue de 2,20% real, sequido de los fondos D y E, con ganancias de 1,85% y 1,49%,
respectivamente.

Santiago, 02/07/2025.-

A pesar de la incertidumbre latente por la guerra comercial y la agudizacién del conflicto en Medio
Oriente en las ultimas semanas, el mercado financiero internacional pareciera haber logrado algun
nivel de estabilidad que resulté mas que favorable para las inversiones realizadas por los fondos de
pensiones chilenos, permitiéndoles cerrar el primer semestre de 2025 como uno de los de mejor
desempeno en varios afos.

Impulsados por los buenos retornos de las inversiones en renta variable internacional (principales
bolsas del mundo) e instrumentos extranjeros de renta fija (como, por ejemplo, bonos del Tesoro y
corporativos), el periodo enero-junio 2025 resulté especialmente positivo para el Fondo Tipo C, cuya
rentabilidad real acumulada fue de un 4,83%, de acuerdo con los datos reportados por la
Superintendencia de Pensiones (SP). También por efecto de las inversiones extranjeras, los fondos
tipo Ay B cerraron con importantes ganancias reales acumuladas: 4,33% y 4,16%, respectivamente.

¢Cémo le fue al resto? Alentados por los buenos rendimientos de las inversiones en titulos de renta
fija internacional y deuda nacional, los primeros seis meses de 2025 también fueron de buenas
noticias para los Fondos Tipo D y E, llevandolos a finalizar con una rentabilidad real acumulada de
4,61% vy de 3,74%, respectivamente.
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Tras lo anterior, al 30 de junio de este afio los ahorros previsionales de las y los afiliados del sistema
totalizaran activos por 5.073,07 millones de UF, es decir, una cifra equivalente a USS$ 212.884,59
millones (con un tipo de cambio de $ 935,74 al dltimo dia del mes pasado).

Rentabilidad Real y Total de Activos de los Fondos de Pensiones
En porcentaje, deflactada por U.F.

Promedio anual

Fondo Acumulado Ultimos 12 meses Gltimos 36 meses Promedio anual? Total Activos Total Activos
de Pensiones Ene2025-Jun2025 Jul2024- Jun2025 Jul2022- Jun2025 Sep2002- Jun2025 MMUSS MMUF
Tipo A 3,10% 4,33% 7,47% 3,54% 5,41% 35.026,41 834,68
Tipo B 2,60% 4,16% 7,26% 3,45% 4,70% 45.058,82 1.073,76
Tipo C 2,20% 4,83% 7,55% 2,77% 4,14% 71.106,13 1.694,47
Tipo D 1,85% 4,61% 8,30% 2,06% 3,51% 36.352,95 866,30
Tipo E 1,49% 3,74% 8,98% 2,13% 3,03% 25.340,29 603,86
Sistema 212.884,59 5.073,07

Fuente: Superintendencia de Pensiones a partir de Base de Datos del Sistema de Pensiones
1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.

Desempeiio junio 2025

Junio 2025 fue un buen mes para los cincos fondos de pensiones chilenos, liderando el Fondo Tipo
A, con una rentabilidad real de 3,10%, seguido de los fondos Tipo B y C, con retornos de 2,60% y
2,20%, respectivamente. Los fondos Tipo D y E, en tanto, terminaron el sexto mes del afio con
ganancias reales de 1,85% y 1,49%, respectivamente.

Segun los datos recogidos por la Superintendencia de Pensiones, en junio de 2025 tuvo lugar una
combinacion favorable de buenos retornos provenientes de las inversiones en instrumentos
extranjeros que fue determinante para el positivo rendimiento de los cinco fondos de pensiones
chilenos. Como referencia, el reporte destaca la rentabilidad mensual en pesos de 3,74% anotada
por el indice MSCI mundial.

Respecto de la inversidn en el extranjero, durante el mes pasado se observaron resultados positivos
en los mercados bursatiles internacionales. Es asi como mientras las principales bolsas de Estados
Unidos, Japdn y Alemania tuvieron alzas medidas en pesos de 4,23%, 3,67% y 3,02%,
respectivamente, en los casos de Hong Kong, China y Brasil se constataron repuntes de 2,72%, 1,63%
y 1,61%, respectivamente.
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Durante junio 2025, ademas, los activos de renta fija internacionales anotaron una rentabilidad de
1,60% en pesos (medidos a través del indice LEGATRUU que incluye bonos soberanos y corporativos
grado de inversion) y precio del délar se deprecidé un 0,17% frente al peso chileno.

GraficoN° 1
Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
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Grafico N° 2
Curva tasa de interés en UF
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Grafico N° 3
Contribucidn rentabilidad por fondo aino 2025
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El viernes 4 de julio de 2025 estara disponible en el sitio web de la Superintendencia de
Pensiones, www.spensiones.cl, el informe con el detalle de la rentabilidad de junio pasado.



http://www.spensiones.cl/

