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Superintendencia de Pensiones publica Resolucidn con indices de
mercado de referencia para la medicion del desempeno de las
inversiones de los Fondos Generacionales

Los mencionados indices de mercado son clave en la estructuracion de las carteras de
referencia (benchmark) para cada Fondo Generacional, carteras a partir de las cuales las
administradoras definirdn la asignacion estratégica de las diferentes clases de activos para
cada uno de los 10 Fondos Generacionales que forman la estructura del nuevo esquema y
que también servirdn de base para evaluar su desempefio financiero.

Cabe recordar que en el disefio de Fondos Generacionales la trayectoria de inversion de los
ahorros previsionales estd alineada a las distintas etapas del ciclo de vida, lo que permite
reducir el riesgo de pension a medida que las personas dfiliadas se aproximan a la edad de
jubilacion. Para ello, el Régimen de Inversion contempla 13 categorias de activos,
distribuidos en dos grupos: activos de crecimiento y activos de proteccion.

La Resolucidn, entre otros aspectos, establece las referencias de duracion que deberdn
considerarse para los indices de renta fija y la metodologia para la construccion de los
indices que se utilizardn para medir el desempefo de las inversiones en activos alternativos.

Asimismo, contempla determinados indices de referencia con porcentajes de cobertura
cambiaria de cardcter transitorio durante el primer afio de funcionamiento de los Fondos
Generacionales para facilitar la adecuacion de los portafolios de los Fondos de Pensiones a
la nueva regulacion.

Santiago, 10/09/2026.-

La Superintendencia de Pensiones (SP) publicé hoy la Resolucion Exenta N° 1244 mediante la cual
establece los indices de mercado de referencia para cada una de las categorias de activos financieros
definidos en el recientemente emitido Régimen de Inversidon de los Fondos de Pensiones, que
regulard el nuevo esquema de Fondos Generacionales (FG) y cuya entrada en vigencia sera el 1 de
abril de 2027.

Los mencionados indices de mercado son clave en la estructuracidn de las carteras de referencia
(benchmark) para cada FG, carteras a partir de las cuales las administradoras definirdn la asignacidén
estratégica de las diferentes clases de activos para cada uno de los 10 FG que forman la estructura
del nuevo esquema y que también serviran de base para evaluar su desempefio financiero.

Cabe recordar que en el disefio de Fondos Generacionales la trayectoria de inversién de los ahorros
previsionales esta alineada a las distintas etapas del ciclo de vida, lo que permite reducir el riesgo

de pensién a medida que las personas afiliadas se aproximan a la edad de jubilacion.
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Para ello, el Régimen de Inversién contempla 13 categorias de activos, distribuidos en dos grupos.
El primero es de activos de crecimiento y estd integrado por instrumentos de renta variable
nacional, renta variable extranjera de mercados desarrollados y emergentes, renta fija de alto
rendimiento (high yield), renta fija extranjera emergente y activos alternativos.

El segundo grupo es el de activos de proteccién y estd compuesto por instrumentos de renta fija
nacional de gobierno, renta fija nacional corporativa con grado de inversidn, renta fija extranjera
con grado de inversidn y activos de liquidez en moneda local. Esta categoria comprende no solo
instrumentos de deuda tradicionales, sino que también a activos alternativos caracterizados por
generar flujos relativamente estables, predecibles y que cumplan con condiciones especiales
establecidas mediante norma de caracter general de la SP.

Con ese marco regulatorio, cada AFP debera definir e informar a la Superintendencia de Pensiones
su asignacion estratégica de activos para cada uno de los 10 FG, de acuerdo con el limite maximo
de activos de crecimiento definido para cada etapa de la trayectoria de inversién y los rangos
establecidos en el Régimen de Inversidn para las distintas categorias de activos.

Para ese efecto, la Resolucidn establece las referencias de duracién que deberan considerarse para
los indices de renta fija correspondientes y la metodologia para la construccion de los indices que
se utilizaran para medir el desempefio de las inversiones en activos alternativos.

Asimismo, contempla determinados indices de referencia con porcentajes de cobertura cambiaria
de cardcter transitorio durante el primer afio de funcionamiento de los Fondos Generacionales para
facilitar la adecuacion de los portafolios de los Fondos de Pensiones a la nueva regulacion.

Finalmente, segun establece el Régimen de Inversidn, la SP podra modificar algun indice de
referencia mediante resolucién, en el caso que por razones técnicas u operativas asi se justifique,
para lo cual se deberan establecer los plazos de transicidn correspondientes.

Los indices

En cumplimiento con lo dispuesto en el Régimen de Inversién que entrara en vigencia el 1 de abril
de 2027, los indices y proveedores considerados para cada categoria se muestran en el siguiente
cuadro:
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referencia
Renta Yarlable Chile Bolsa de Cqmercno INFOCES
nacional de Santiago
Renta fija de Chile LVA indices / Combinacién de indices de bonos de
gobierno nacional RiskAmerica gobierno
Renta fija Chile LVA indices / Combinacién de indices de bonos
corporativa nacional RiskAmerica corporativos
Renta variable Mercados MSC] MSCI World
extranjera desarrollados MSCI World Investable Market
Renta variable Mercados
. emergentes ex MSCI MSCI Emerging Markets ex Latam
extranjera . .
Latinoamérica
R iab] Lati ‘-
enta va_rlab € atlnoarr?erlca MSCI MSCI Emerging Markets Latam ex Chile
extranjera ex Chile
Renta fija extranjera
con grado de Mercados Bloomberg Bloomberg Global Aggregate

desarrollados Developed Countries

inversion
Renta fija extranjera Mercados
y ) Bloomberg Bloomberg EM USD Aggregate
emergente emergentes
Bloomberg EM Local Currency Liquid
.. . Mercados & yHa
Renta fija extranjera Government Bond
emergentes — Bloomberg
emergente Bloomberg EM Local Currency Broad
moneda local
Bond
Renta fija extranjera . .
. Mercado global Bloomberg Bloomberg Global High Yield
de alto rendimiento
. . . . Superintendencia indice proporcionado por la
Capital d Capital d . ) .
apriatprivado apriatprivado de Pensiones Superintendencia
. . Otras . . - .
Otras inversiones . . Superintendencia Indice proporcionado por la
. inversiones . . .
alternativas de Pensiones Superintendencia

alternativas
Combinacién de indices

Intermediacion LVA indices / ) . :
de intermediacion financiera

. . . Chile . ;
financiera nacional RiskAmerica

Cabe sefialar que algunos indices de mercado tendran una version cubierta y descubierta respecto
del peso chileno, de tal forma que su combinacién refleja los porcentajes de cobertura cambiaria
establecidos en la Resolucidn Exenta, de acuerdo con el trimestre de la trayectoria de inversion.

Asimismo, algunos indices se encuentran en proceso de desarrollo con los proveedores y estaran
disponibles una vez suscritos los respectivos convenios con la Superintendencia de Pensiones.



