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1. EL CONFLICTO EN TORNO A LA
PENSION ANTICIPADA:

Anhelo legitimo vs. | ncapacidad de prever adecuadamente

¢, Cual cree Ud. que debiera ser la edad legal de pensién?

O Edad Legal de Pension m Respuesta Mujeres @ Respuesta Hombres

Fuente: HLSS 2002



UN IMPORTANTE GRUPO SUBESTIMA SU
ESPERANZA DE VIDA...

Expectativa de Vida para personas de mas de 60 afios

% de Respuestas

menosde 50  entrelos51ylos entrelos6lylos entrelos71lylos  masde 80
60 70 80

Espera vivir...

I:I Expectativa de vida segun tablas de 1985

Fuente: HLSS



FALTA INFORMACION PARA LA TOMA DE
DECISIONES:

¢, Cuan informado se sentia
al momento de pensionarse?

M Informado B Desinformado

Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados SAFP, Febrero 2004 N =761

Pese a que la informacion mejora con la
edad, no se toman decisiones informadas



RAZONES PARA PENSIONARSE SEGUN

TIPO DE PENSION

. s

Apuro economico 45
I
Complementar el sueldo 10 30
Sustituir el sueldo R 4 31

: .|
Cumplir edad legal 2 67

Queria descansar e 2201
Enfermedad/invalidez _- 8 11
Me lo exigieron _-3 8
Viudez _I %
Otros | 2 7
(I) 1I0 2I0 3I0 4IO 5IO 6IO 7I0 8I0 90
Vejez Anticipada M Edad Legal
P10. ¢ Cuales de las siguientes razones fueron las mas importantes que lo motivaron a jubilarse/pensionarse? N = 772

*Respuesta multiple, los porcentajes suman mas de 100%
Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados, Febrero 2004



PREOCUPACION POR EL FUTURO AL
PENSIONARSE SEGUN TIPO DE PENSION

80 A
70 A
60 -

50 4 48

45
40 A

30 A

24

20
7 7

Me preocupé por el futuro Ambas Me preocupé por la
a largo plazo situacion inmediata

10 A

B Edad Legal = Vejez Anticipada

P9. Al momento de tomar la decisién de jubilarse/pensionarse, ¢ pensé Ud. en el futuro a largo plazo o mas bien le intereso6 su N=772
situacion inmediata?
Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados, Febrero 2004



CONOCIMIENTO ACERCA DE POSIBILIDAD
DE CAMBIO DE MODALIDAD DE PENSION

100 -

92

80 -

60 -

40 -

20 -

Sabe No sabe

W Retiro Programado ™ Renta Vitalicia

P39C. ¢ Sabe Ud. si puede cambiar la forma de jubilacion/pension que tiene hoy? _
* S6lo responden quienes responden ‘Escogeria otra forma’ en P39. N =193
P28. De la siguiente lista, ¢ Cual de las formas de jubilacién/pensién tiene usted?

Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados, Febrero 2004



2. REALIDAD DE LA PENSION ANTICIPADA

Pensionados por tipo de pension

Madre de hijo
fillacion no m Padres del
matrimonial causante
m Orfandad 1% / 0%
14% | Vejezzjdad
0
W Viudez _—
14%
Invalidez Parcial
o N
1% Invalidez Total \l Vejez Anticipada
1) 38%

6%

Fuente: SAFP, Datos acumulados
del Sistema

La mayoria de las personas se jubila anticipadamente:
pierde ainos de cotizacion y de rentabilidad



NUmero

Y EL NUMERO DE PENSIONES
ANTICIPADAS AUMENTA

180.000

160.000 -
140.000 -
120.000
100.000 -
80.000 -
60.000 -
40.000 -
20.000 A
O _

Y

Pensiones: Vejez Edad y Vejez Anticipada

Y

=

B X D 0 A DO EODDADDO A DOODNA
XX P KPP X PPN DNDPDPD NN PP

MONTNTNT N NT N NTNT NN NN NN Y VYT Y

— NUmero pensiones vejez edad —— Numero pensiones vejez anticipada




LOS EFECTOS DE LA JUBILACION
ANTICIPADA SOBRE LAS PENSIONES
SON SIGNIFICATIVOS

62 -

Edad Promedio Pensionado por Vejez Anticipada
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— Fad Promedio Hombres = Edad Promedio Muieres

El 40% de los hombres que se pensiona por vejez edad lo hace a edades superiores a la
edad legal, postergando en promedio 2 afios su pension. En el caso de las mujeres, un 44%
posterga la pension, en promedio en 1,5 afos

El 62% de los hombres pensionados por vejez corresponden a pensiones anticipadas y en
el caso de las mujeres solo el 24%



MONTOS DE LAS PENSIONES

$180.000 165.790

$ 160.000 + 144.147 a6 201

$ 140.000 -

$120.000 107.716 110.863

$ 100.000 -
$80.000 -
$ 60.000 -
$ 40.000 -
$20.000 -

87.674

- © < NS N k= O o — O o
S N ® ° L= 3 S =< g =
wl L o = = @ S c v S oS 9 ©
3] > = @ - = - o) = o
Ty c =S cc© o 2.8 s © ©
g < = o g-..—:crs o ©

> cpE

= = o

Fuente: SAFP, Datos
acumulados del Sistema



LOS PENSIONADOS NO SE RETIRAN DEL
MERCADO DEL TRABAJO

¢, Sigue trabajando a pesar de haberse retirado? ¢Por qué?

35% -

30% - B Retiro anciipado, AFP (EPR=55)

25% - W Retiro por vejez, AFP (EPR=64)

20% -

15% -

10% -

0% \ h \ \

Si, la pension era Si, otros No, tengo mala No, decision No, estoy
baja Salua personal desempleado(a)

Fuente: HLSS 2002



OTRAS FUENTES DE INGRESOS

¢ TIENE OTROS INGRESQOS

ADICIONALES A SU PENSION ?

100

90 -

80 A

70 A+

60

50 -

40 4

30 -

20 A

10 A

0 4

Si

49

1

No

Ns/Nr

N=772

100

¢ RECIBE OTRA PENSION?

90 A

80 -

70 -

60 -

50 A

40 -

30 A

20 A

10 -

P23. ¢ Tiene Ud. otras fuentes de ingresos adicionales a su jubilacion/pension?

P23B. ¢ Recibe Ud. otra jubilacién/pensién? Sélo responden quienes dijeron 'Si' en P23.

Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados, Febrero 2004

Si

94

No

Ns/Nr
N = 387



3. MERCADO DE RENTAS VITALICIAS
IMPERFECCIONES

Altas comisiones de intermediacion

7,00%

i 'O I | iV, Il ol 0 WA
6,00% ’ 545%
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4,00% R 3,89%
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S
2.67% 2,771%  2.72%
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2,00%
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0,00%
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Fuente: SAFP, Datos acumulados del Sistema



3. IMPERFECCIONES

Conflicto de intereses
Intermediarios: a medio camino entre asesores objetivos y
agentes de venta

Asimetrias de informacion
Respecto de quién financiaba la comision, falta de
Informacion sobre ofertas disponibles en el mercado.

Preferencia por liquidez: licuacion
No deseable por poca capacidad de prevision a nivel
individual.



PAGOS DE COMISION AL PENSIONARSE

100
90 -
80
(PAGO UD.ALGUNA 4o .
COMISION AL .

PENSIONARSE?
(POR MODALIDAD) 50 -

30 -
20 -+

10 4

Si No Ns/Nr

Bl Renta Vitalicia m Retiro Programado m Total

P20. En el momento de jubilarse/pensionarse ¢Ud. pag6 alguna comision?

P28. De la siguiente lista, ¢ Cual de las formas de jubilacién/pensién tiene usted? N=772
P20B. ¢ A quién le pag6é? * Soélo responden quienes dijeron 'Si' en P20.

** Pregunta Abierta.

Fuente: MORI (Chile) - Estudio Pensionados, Febrero 2004



4. EFECTOS ESPERADOS
CON LA NUEVA LEY

AUMENTOS DE LOS MONTOS DE PENSION , debido a...
® Menores comisiones de comercializacion

® Postergacion de la edad de jubilacion:

» Aumento del saldo por mayor periodo de
acumulacion en la CCl y obtencion de
rentabilidad.

» Otorgamiento de pensiones por menor tiempo.

> Menor descuento sobre el bono de
reconocimiento.

® Mayor competencia en precios



IGUALACION DE LOS REQUISITOS
PARA EXCEDENTE Y VEJEZ ANTICIPADA

Aumento del requisito respecto de la pension minima a
150% de ésta.

Aumento del % respecto del promedio de rentas, para
pensionarse anticipadamente, de 50% a 70%.

*Se modifica el calculo de la renta promedio de los
ultimos 10 afnos a renta efectiva con un maximo de 16
meses no cotizados.



GRADUALIDAD EN LA APLICACION DE LOS
NUEVOS REQUISITOS

Periodo % % Renta
Pension
Minima SE MANTIENEN
LOS REQUISITOS
Agosto 04- agosto 2005 | 110% 52% PARA

Agosto 05- agosto 2006 | 130% 55%
HOMBRES: 55 anos

Agosto 06- agosto 2007 | 140% 58% 0 mas de edad
Agosto 07- agosto 2008 | 150% 61%

MUJERES : de 50

Agosto 08- agosto 2009 64% afos 0 mas
Agosto 09- agosto 2010 6/7/%
A contar del agosto 70%

2010




INCREMENTO PORCENTUAL DEL
MONTO DE LA PENSION SEGUN ANOS
DE POSTERGACION Y RENTABILIDAD

Supuestos:
-Afillado Hombre de 56 afnos
-RI:. 21,98 UF, Saldo: 1.423 UFy Bono Actualizado: 1.236 UF

140%
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100% e
80%

60%6 "’///'
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Incremento porcentual de la pensior

0%o
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ANos de postergacion
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