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EDITORIAL

ALTERNATIVAS DE PENSION

A partir del 10 de enero de 1988, mediante las modificaciones introducidas por la Ley 18.646, del 29
de agosto de 1987, al D.L. NO 3,500, el sistema previsional ofrece tres modalidades de pensioén, renta
vitalicia inmediata, retiro programado y renta temporal con renta vitalicia diferida. A ellas pueden acogerse
tanto los afiliados que se pensionen por invalidez o vejez, como los beneficiarios de pensiones de sobre-
vivencia, siempre que el causante no haya optado ya por algun tipo de renta vitalicia.

Las Administradoras est4n obligadas a mantener permanentemente a disposicién de sus afiliados y
publico en general, folletos informativos con las distintas materias de interés sobre el sistema previsional,
entre las que se incluyen las relacionadas con las distintas modalidades de pensién. De esta forma, y con
el servicio de apoyo personal que cada A F.P. ofrece, los afiliados pueden y deben informarse correctamen-
te sobre la alternativa de pensiébn mds conveniente, en virtud de que éstas presentan claras diferencias que
pueden resultar de mayor o menor beneficio para el afiliado y su grupo familiar, dependiendo de la situa-
cién en que se encuentre, su aversion al riesgo y sus preferencias intertemporales.

En las tres modalidades de pension, si bien los cdlculos matemdticos pueden ser complejos, sus aspec-
tos conceptuales son de facil comprensién para la mayoria de los afiliados. Las pensiones de vejez, invali-
dez y sobrevivencia se financian con el capital acumulado por el afiliado, y serdn el resultado de distribuir
dicho capital a través de toda la vida del afiliado y sus beneficiarios.

El capital acumulado por el afiliado estd constituido por el saldo de la cuenta de capitalizacién indivi-
dual, formado por todas las cotizaciones realizadas a dicha cuenta durante la vida laboral m4s la rentabili-
dad obtenida y deducidas las comisiones, por el aporte adicional que debe efectuar la A.F.P. si el afiliado se
invalida o fallece antes de la edad legal de jubilacién, por el Bono de Reconocimiento y su complemento, y
por los traspasos que el afiliado voluntariamente realice desde su cuenta de ahorro voluntario.

Las tres alternativas de pension son las siguientes:

Renta Vitalicia Inmediata: Esta alternativa de pensioén opera a través de una Compafifa de Seguros y
se basa en que el afiliado contrata una pension fija en U.F. a ser pagada durante toda su vida, y fallecido
éste, pensiones para sus beneficiarios. Esta pensién se comienza a pagar por la Compafiia a partir de la fe-
cha del contrato, previo haber traspasado el capital que la Compafija de Seguros cobra por ¢l pago de estas
pensiones, es decir, la prima. Las pensiones de los beneficiarios son una proporcién de la pension del afi-
liado; Viuda: 60%, si no tiene hijos con derecho a pensién, o 50% si tiene hijos con derecho a pensién;
Hijos: cada uno un 15%. Dado que en esta alternativa la Cia. de Seguros se compromete a pagar las pen-
siones durante toda la vida del afiliado y de sus beneficiarios (caso de la viuda), y para calcular la prima a
cobrar supone que éstos viven lo que la poblacién promedio vive, ella asume ¢l riesgo de que los afiliados
o beneficiarios vivan méds de lo presupuestado debiendo financiar las pensiones con su propio patrimonio.
Por el contrario, si el afiliado vive menos, el capital traspasado por éste que no hubiera alcanzado a pagarse
en pensiones pasa a ser propiedad de la compafifa.

Para determinar el monto de la pensién a pagar, las Compafifas de Seguros suponen que el capital tras-
pasado (prima) va a tener una cierta rentabilidad y dependiendo de la tasa de interés que ellas estimen,
serd el monto de la pensién que ofrezcan. Por esta razén, el afiliado que desea contratar una renta vitali-
cia debe acercarse a distintas Compafifas de Seguros para saber qué pension le ofrece cada una.
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La Cia. de Seguros con la cual el afiliado contrata su Renta Vitalicia es la entidad responsable del
pago de la pension, por lo que el afiliado se independiza de su A.F.P. En todo caso, si la Cia. de Seguros
quiebra, el Estado garantiza una pensién equivalente a la pensién minima mas el 75« de la diferencia entre
ésta 'y la pension que el afiliado estaba recibiendo, con un valor mdximo de 45 U.F. '

En resumen, esta alternativa de pension permite asegurarse una pension fija de por vida, resultando una
muy buena alternativa para aquellos trabajadores que tengan buena salud y que quieran gozar de una
pensién estable en el tiempo. Es importante destacar, sin embargo, que la selecciéon de esta opcion es
irrevocable,

Retiro Programado: En esta alternativa de pensién el afiliado mantiene sus fondos en la A F.P., de
donde retira mensualmente su pensién. Esta se calcula considerando la rentabilidad que podria tener el
saldo de la cuenta individual y la expectativa de vida del grupo familiar. La rentabilidad que se considera
depende de la que haya obtenido el fondo de pensiones de su A.F.P., 1a que puede ser distinta a la obte-
nida por otra. Esto significa que 1a pensién a obtener en una u otra A.F.P. también puede ser distinta. En
todo caso, el afiliado puede traspasarse a la que le sea mds conveniente, aun estando pensionado.

La pensiébn por retiros programados se recalcula anualmente en UF., tomando en cuenta la nueva ex-
pectativa de vida del afiliado y su grupo familiar y el nuevo saldo que el afiliado tiene después de un afio,
el que dependerd del monto de las pensiones pagadas y de la rentabilidad obtenida en dicho periodo.

Dado que no es posible predecir una rentabilidad, los intereses y reajustes ganados por los fondos que
mantuvo el afiliado en su A.F.P, pueden haber sido mayores o menores a los que se supusieron al calcu-
larse su pensién un afio atrds, por lo tanto, la nueva pension que se calcule puede ser mayor o menor a la
anterior. Sin embargo, el método de cdiculo establecido asegura que las variaciones sean leves.

En esta modalidad los fondos que no han sido retirados como pension siguen siendo de propiedad del
afiliado, por lo que si éste llega a fallecer, la totalidad de ellos pasan a financiar las pensiones de sus benefi-
ciarios, y de no existir éstos, pasan a constituir herencia. Cabe destacar, que en este caso, las pensiones de
sobrevivencia no se ajustan a las proporciones de la pensién del afiliado indicadas para la renta vitalicia,
sino que al pasar a ser el saldo en su totalidad de los beneficiarios las proporciones resultan distintas. Si
el afiliado vive més de lo presupuestado, es decir, si sobrepasa su expectativa de vida, su pensiéon podria
comenzar a disminuir ya que los fondos deben distribuirse durante toda la vida del afiliado y sus bene-
ficiarios.

En esta modalidad de pensién la A.F.P, es la entidad responsable del pago, pero, dado que el capital
que financia las pensiones estd invertido en el fondo de pensiones, una eventual quiebra de la A.F.P. no
influye en la pensibn, el afiliado o beneficiario s6lo deberi traspasarse a otra A.F.P., garantizindose el
100+ de la respectiva pension.

De acuerdo a lo anterior, esta alternativa de pensién es recomendable para aquellos afiliados que
sienten mayor seguridad al mantener sus fondos en una A F.P. as{ como también para quienes piensan
que su vida no serd muy larga, ya que los fondos que no se destinen a pensién pasan a constituir herencia.
En la medida que el fondo administrado por la A.F.P. obtenga buenas rentabilidades, esta modalidad de
pension resulta mds beneficiosa, ya que las ganancias aumentan el saldo disminuyendo los riesgos de que
la pensién pueda bajar cuando el afiliado viva mucho. En todo caso, el afiliado que ha optado por retiros
programados puede, en cualquier momento de su vida, cambiar de alternativa de pensién, teniendo los
beneficiarios este mismo derecho.

Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida: Esta modalidad de pensién es una combinacion de las
dos anteriores. Consiste en que el afiliado contrata al pensionarse, con una parte de su capital acumulado,
una renta vitalicia diferida, cuya Gnica diferencia con la renta vitalicia inmediata explicada anteriormente,
es que comienza a pagarse a partir de una fecha futura que el afiliado libremente determina.
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Con el capital restante la A.F.P. paga las pensiones hasta la fecha que comienza a regir la renta vitali-
cia diferida, las que se denominan rentas temporales. Estas tienen las mismas caracteristicas que los retiros
programados s6lo que en este caso no se considera la expectativa de vida del afiliado y su grupo familiar,
sino que se consideran los afios que faltan para que se inicie el pago de la renta vitalicia diferida. Esto sig-
nifica que se elimina totalmente el riesgo de sobrevida.

Es importante sefialar que si el afiliado y sus beneficiarios fallecen antes que comience a operar la renta
vitalicia diferida, la herencia estard constituida por el saldo remanente de la cuenta individual.

En esta modalidad de pension se permite que el afiliado pueda variar el monto de la pensién a recibir
de acuerdo a sus necesidades, admitiéndose que el monto de la renta vitalicia diferida pueda variar entre el
100% y 50% de la renta temporal, resultando muy beneficiosa para los afiliados que requieren de un
mayor ingreso durante los primeros afios de jubilacién ya sea porque alin estin pagando el dividendo de
una casa, tienen a un hijo estudiando o bien para cubrir cualquier otra necesidad.

En resumen, esta modalidad de pensién resulta muy conveniente para aquellos afiliados que desean
mantener sus fondos en la A.F.P. pero sin correr el riesgo de que su pensi6én pueda disminuir en el tiempo
si es que su vida resulta ser muy larga, ya que la renta vitalicia diferida le asegura una pension estable a
partir de la fecha en que la contraté.






CIRCULARES

CIRCULAR N© 499
Santiago, 12 de febrero de 1988.
Determina tabla de reajustes e intereses para el

periodo comprendido entre el 1° y el 31 de
marzo de 1988.

CIRCULAR N© 500
Santiago, 16 de febrero de 1988.

Estados financieros: Establece normas de con-
feccion y publicacién de los estados financieros
auditados del fondo de pensiones y de la Admi-
nistradora de Fondos de Pensiones: Modifica
Circular N°© 180.

CIRCULAR N© 501
Santiago, 19 de febrero de 1988.

Limites de inversién de los fondos de pensiones
en instrumentos emitidos por instituciones fi-
nancieras: Reemplaza Circulares NOS. 468 y
486.

CIRCULAR N©° 502
Santiago, 25 de febrero de 1988.

Beneficios garantizados por el Estado: Deroga
Circular N© 215,

CIRCULAR N©° 503
Santiago, 10 de marzo de 1988.

Cuentas personales: Complementa Circular
NO 479,

CIRCULAR N©° 504
Santiago, 4 de marzo de 1988.
Beneficios garantizados por el Estado. Comple-

menta el punto 3 del Anexo N© 3b) de la Cir-
cular Conjunta N© 467.

CIRCULAR N© 505
Santiago, 4 de marzo de 1988.
Modifica Circular N© 297,

CIRCULAR NO© 506
Santiago, 10 de marzo de 1988.

Memoria Anual: Modifica Circular N© 482.




SANCIONES APLICADAS A LAS AF.P.

Sanciones ejecutoriadas en febrero de 1988

RESOLUCION FECHA SANCION PERSONA NATURAL CAUSAL
0O JURIDICA
001 14.01.88 50 UF. A.F.P. CUPRUM Demora en traspaso de cuenta indi-
vidual. Infraccién -Circular N© 398-
Cap. V. N© 8,
002 14.01.88 50 U.F. A.F.P.PROVIDA Demora en traspaso de cuenta indi-

vidual. Infraccibn Circular NO© 398-
Cap. VI. NO 8,
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