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Informe mensual de los Fondos de Pensiones 
 
• Durante noviembre, el valor los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 109.477 millones. 

• Los fondos A, B, C y D obtuvieron retornos negativos, y, el Fondo E, positivo. 

• La Superintendencia de AFP también entregó reporte “Inversión de los fondos de pensiones 
en el extranjero a septiembre de 2007” . 

 
Santiago, 10 de noviembre de 2007.-  

Retornos negativos obtuvieron durante noviembre de 2007 los Fondos de Pensiones tipo A, B, C y 
D, situación explicada principalmente por la caída que presentaron las inversiones en 
instrumentos de renta variable, tanto nacionales, como extranjeros durante el mes pasado. 
 
El valor de los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 109.477 millones al 30 de noviembre de 2007, 
lo que implica un aumento, con respecto a igual fecha del año anterior, en US$ 13.882 millones, 
equivalente a 14,5%. 
 
La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante el mes de 
noviembre de 2007, se puede apreciar en el siguiente cuadro: 
 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

 

Fondo de 
Pensiones 

Noviembre de 
2007 

Tipo A -5,64% 

Tipo B -4,75% 

Tipo C -3,64% 

Tipo D -2,08% 

Tipo E 0,22% 

 
En el caso de los Fondos de Pensiones Tipo A y B, la inversión en instrumentos de renta variable 
extranjeros, cuya participación en los respectivos portafolios de inversiones alcanza a un 56% y 
41%, respectivamente, explica mayoritariamente el retorno obtenido por tales Fondos. Al 
respecto, durante el mes de noviembre se observaron disminuciones en los índices de las 
principales bolsas accionarias, lideradas por las caídas presentadas en los mercados emergentes 
de Latinoamérica y Asia,  todo lo cual se reflejó en una disminución de 4,71% del índice global 
MSCI World. 
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Por su parte, en el caso de los Fondos de Pensiones Tipo C y D, la inversión en acciones de 
emisores locales, que representan el 18% y 12% de las carteras de inversiones, respectivamente, 
explica en mayor proporción los retornos de tales Fondos. Al respecto, los retornos negativos 
presentados por las acciones de los sectores eléctrico y recursos naturales fueron los que más 
impactaron en el resultado de estos Fondos. Cabe señalar que el retorno mensual de los títulos 
accionarios locales medido por el IPSA, presentó una disminución de 8,93%. 

 
Durante este mes se observó un alza en las tasas de interés de los instrumentos de renta fija e 
intermediación financiera nacional, destacando los instrumentos del Banco Central de Chile, 
bonos de instituciones financieras y depósitos plazo reajustables en UF, lo que implicó una 
disminución en la rentabilidad por la vía de pérdidas de capital. A lo anterior, se sumó en el caso 
de los instrumentos de intermediación financiera nacional no reajustables los retornos negativos 
causados por el incremento en el valor de la unidad de fomento, que en el mes de noviembre 
alcanzó a 0,53%. 

(Vea completo el Informe de Inversiones y Rentabilidad de los Fondos de Pensiones, en 
 Informe noviembre  ) 

 
 
Reporte de inversión en el extranjero 
La Superintendencia de AFP dio a conocer, además, un nuevo reporte de inversión en el 
extranjero, correspondiente al lapso enero-septiembre de 2007. 
 
A US$ 38.357,5 millones ascendió el monto invertido en el extranjero, a septiembre de 2007, por 
los Fondos de Pensiones, lo que equivale a un 35,9% del valor total de los Fondos, los cuales, a su 
vez, alcanzaron un valor de US$ 106.854,7 millones. 
El porcentaje invertido en el exterior por tipo de Fondo se incluye en el siguiente cuadro.  

CUADRO N° 1
Inversión extranjera y porcentaje de participación sobre activos de cada Tipo de Fondo de Pensiones 

 (Al 30 de Septiembre de 2007)

A.F.P. MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ % MUS$ %
BANSANDER       2.185.289 57,9%         1.367.246 43,6%     1.264.981 25,6%           113.156 11,4%           1.791 1,2%                         4.932.462 37,9%
CUPRUM       3.057.553 52,7%         1.918.807 40,2%     1.931.379 25,2%           209.317 12,7%                  3 0,0%                         7.117.060 35,3%
HABITAT       3.206.984 59,3%         2.652.319 41,4%     3.094.322 28,4%           321.851 13,7%                   - 0,0%                         9.275.476 36,4%
PLANVITAL          331.352 54,1%            293.917 44,7%        519.300 30,8%             77.334 14,3%                  1 0,0%                         1.221.903 34,5%
PROVIDA       4.005.080 60,1%         3.129.353 43,5%     4.064.823 27,3%           490.059 13,3%                71 0,0%                       11.689.386 35,5%
SANTA MARIA       1.315.165 55,8%         1.039.530 42,8%      1.547.591 29,1%            218.415 14,1%               535 0,4%                         4.121.236 34,9%
TOTAL     14.101.422 57,3%       10.401.173 42,3%   12.422.395 27,4%        1.430.131 13,3%           2.401 0,2%                       38.357.523 35,9%

Tipo E TotalTipo A Tipo B Tipo C Tipo D

 
Con respecto de los activos de cada Tipo de Fondo, el Fondo Tipo A es el que tiene el mayor 
porcentaje invertido en el extranjero con 57,2% mientras que el Fondo Tipo E mantiene sólo un 
0,2%. 
 
Asimismo, un 35,1% de los activos de los Fondos de Pensiones se encuentra invertido en 
instrumentos de renta variable extranjera y un 0,8% en instrumentos de renta fija extranjera, 
incluyendo en éstos últimos los saldos en cuenta corriente. 
 
Respecto del mes de Septiembre de 2006, se observa un aumento, en términos de dólar actual, de 
US$ 10.771,9 millones en la inversión externa, equivalente a 39%. 
 

(Vea completo el Reporte “Inversión de los fondos de pensiones en el extranjero a septiembre de 
2007,  en Inversión en el exterior  ) 
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