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Durante enero de 2008 

Volatilidad de mercados externos impacta 
negativamente a Fondos de Pensiones 

 
• En enero, el valor los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 111.856  millones, lo que 

representa un incremento anual de 0,6%. 
 
 

Santiago, 11 de febrero de 2008.- 

La caída de los mercados externos durante enero pasado fue el principal factor que influyó 
negativamente en la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D en el primer mes 
del año. 
 
El valor de los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 111.856 millones al 31 de enero de 2008. Con 
respecto a igual fecha del año anterior, el valor de los Fondos aumentó en US$ 719 millones, 
equivalente a 0,6%. 
 
La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones, durante el mes de 
enero de 2008 se puede apreciar en el siguiente cuadro: 

 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

 

Fondo de 
Pensiones Enero de 2008 Últimos 12 meses 

Feb 2007-Ene 2008 

Promedio anual 
últimos 36 meses 
Feb 2005-Ene 2008 

Promedio anual1

Sep 2002-Ene 2008 

Tipo A -9,60 -2,19 10,16 13,35 

Tipo B -7,24 -2,03 8,09 9,53 

Tipo C -5,34 -2,03 6,06 7,08 

Tipo D -2,76 -0,55 4,55 5,47 

Tipo E 0,55 2,35 3,35 3,44 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 

 
 
 
 
 

                                                 
1  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 
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Explicación de la rentabilidad 
 
La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D  para el mes de enero de 2008 se 
explica principalmente por el retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos 
de renta variable extranjeros.  

 
 

Contribución a la Rentabilidad por tipo de Instrumento y Fondo 
 (Enero de 2008, en %) 

 

Instrumento A B C D E 

Acciones Nacionales -1,48 -1,46 -1,55 -1,09 0,00 

Fondos de Inversión Nacionales -0,50 -0,30 -0,26 -0,14 0,00 

Instrumentos de Deuda -0,01 0,01 0,12 0,09 0,55 

Renta Variable Extranjera -7,61 -5,49 -3,65 -1,62 0,00 

Total Rentabilidad -9,60 -7,24 -5,34 -2,76 0,55 
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En el mes destacó el generalizado retorno negativo de los mercados internacionales, aunque más 
acentuado en el caso de los  emergentes,  lo que se  puede apreciar al considerar como referencia 
las rentabilidades en dólares de los índices accionarios MSCI de Mercados Emergentes y MSCI 
Mundial, de  -12,5% y  -9,5%, respectivamente. 
 
 

Indices representativos Enero 2008 
Indice Variación (2) 

IPSA -8,43 % 

IGPA -7,89 % 

S&P500 USA -8,30 % 

FTSE 100 Index -9,88 % 

Nikkey JPY -12,82 % 

MSCI Latin America -7,28 % 

MSCI Asia Emergente -14,38 % 

MSCI Europa Emergente -13,83 % 

MSCI World -9,50 % 
 
 
 
En tanto, la inversión en acciones de emisores locales, que representan el 15,1%, 15,3%, 15,8% y 
9,7% de las carteras de inversiones de los Fondos de Pensiones Tipo A, B, C y D, respectivamente, 
también contribuyó a la rentabilidad negativa presentada por tales Fondos.  
 
Durante este mes se observó una disminución en las tasas de interés de los instrumentos de renta 
fija e intermediación financiera nacional, lo que implicó un aporte positivo a la rentabilidad por la 
vía de las ganancias de capital.  
 

 
  Vea completo el Informe de Inversiones y Rentabilidad de los Fondos de Pensiones, en 

http://www.safp.cl/573/propertyvalue-1849.html
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2 Variación porcentual de los índices, calculada considerando el desfase de días utilizados en la valoración de los instrumentos financieros de los Fondos de Pensiones. 
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