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Correspondientes a abril de 2010

Superintendencia publica informes mensuales de los
Fondos de Pensiones y de Cesantia

e Los cinco multifondos tuvieron en abril rentabilidad positiva.
e Durante el cuarto mes del afo, el valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 121.529
millones.

Santiago, 10 de mayo de 2010.- Resultados positivos en cuanto a rentabilidad tuvieron
durante abril de 2010 los cinco Fondos de Pensiones. De esta forma, el Fondo A (Mas riesgoso)
avanz6 0,58%, el Fondo B (Riesgoso), 0,54%; el Fondo C (Intermedio), 0,54%; el Fondo D
(Conservador), 0,54%; y el Fondo E (Mas conservador), 0,56%.

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 121.529 millones al 30 de abril de 2010. Con
respecto a igual fecha del afio anterior, el valor de los Fondos aumenté en US$ 24.667 millones,
equivalente a 25,5%.

La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones se puede apreciar
en el siguiente cuadro:

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual®
Sep 2002-Abr 2010

Ultimos 12 meses Fromedio anual
Abril de 2010 ultimos 36 meses

May 2007-Abr 2010

Fondo de Pensiones May 2009-Abr 2010

Tipo A - Més riesgoso 0,58 35,42 -3,03 9,14
Tipo B - Riesgoso 0,54 26,91 -0,91 33
Tipo C - Intermedio 0,54 18,08 0,68 6,18
Tipo D - Conservador 0,54 11,44 2,11 5,28
Tipo E - Mas conservador 0,56 5,34 3,69 3,83

La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A y B para este mes se explica principalmente
por el retorno positivo de las inversiones en instrumentos de renta variable nacional, cuya
participacion en el portafolio es de 17,3% en el Fondo Tipo A y de 18,7% para el Fondo Tipo B.
Al respecto, durante abril de 2010 se observaron resultados mixtos para los cinco sectores
accionarios, predominado el aumento de los retornos en Servicios, Industria y Recursos
Naturales por sobre el alza del sector Eléctrico y Telecomunicaciones. Cabe sefalar que el
retorno mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA present6 un alza de 2,32%.

En tanto, la rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo C, D y E fue influida principalmente por
el retorno positivo de las inversiones en instrumentos de renta fija nacional. Se observé una
disminucion en las tasas de interés de los instrumentos de renta fija nacional de largo plazo, lo
que implicé un aporte positivo por la via de las ganancias de capital. Al respecto, destacé la baja
en las tasas de interés de los bonos de la Tesoreria General de la Republica en UF y bonos de

1 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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empresas. En sentido contrario, se observé un alza en las tasas de interés de los instrumentos
de renta fija nacional de corto plazo, lo que implic6 un aporte negativo a la rentabilidad,
contrarrestando parcialmente las ganancias de capital antes mencionadas. Por su parte, dentro
de los instrumentos de intermediacion financiera, los depésitos a plazo reajustables en UF
mostraron un alza en las tasas de interés, lo que implicé un aporte negativo a la rentabilidad.

La inversidon en instrumentos de renta variable extranjeros, cuya participacion en el portafolio
varia desde 61,3% de los activos totales en el Fondo A hasta 2,3% en el Fondo E incidi6,
positivamente en la rentabilidad obtenida por los distintos Fondos de Pensiones, a pesar las
fluctuaciones a la baja registradas principalmente en los mercados europeos a fines de abril de
2010. Esto se puede apreciar al considerar como referencia las rentabilidades en doélares de los
indices accionarios MSCI de Mercados Emergentes y MSCI Mundial, de 0,47% y 0,58%,
respectivamente.

Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de
Cesantia (CIC) alcanz6 a US$ 2.425 millones al 30 de abril de 2010. Con respecto a igual fecha
del afio anterior, el valor del Fondo aumenté en US$ 479 millones, equivalente a 25% real. Por
su parte, el valor de los activos del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) al 30 de abril de 2010 fue
US$ 844 millones, incrementandose en US$ 219 millones (35%), respecto de igual fecha del afio
20009.

La rentabilidad real de la cuota de los Fondos de Cesantia, durante el mes de abril de 2010, para
los dltimos 12 y 36 meses y desde el inicio de los Fondos de Cesantia, alcanzé los siguientes
valores:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual
tltimos 36 meses
May 2007-Abr 2010

Promedio anual?

Ultimos 12 meses

Fondos

Abril de 2010

May 2009-Abr 2010

Nov 2002-Abr 2010

Fondo de Cesantia (CIC) 0.18 5 27 3.04 295
Fondo de Cesantia

Solidario (FCS) 0,47 6,16 3,33 3,06

La rentabilidad del Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario se explica por el retorno
positivo que presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija. La diferencia de
rentabilidad obtenida entre el Fondo de Cesantia (CIC) y el Fondo de Cesantia Solidario (FCS) se
explica en primer lugar por la mayor exposicion que éste ultimo tiene en bonos de empresas
(5,8% mas que el Fondo de Cesantia) y en bonos de la Tesoreria General de la Republica en UF
(3% mas que el Fondo de Cesantia); y en segundo lugar por mantener, a diferencia del Fondo
de Cesantia, un 2,8% de su portafolio invertido en instrumentos de renta variable nacional los
que presentaron también retornos positivos, como se puede apreciar al considerar como
referencia el indice INFOCES que tuvo un incremento de 1,67% .

2 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio de los Fondos de
Cesantia.

www.spensiones.cl



	Correspondientes a abril de 2010
	Superintendencia publica informes mensuales de los Fondos de Pensiones y de Cesantía
	Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones
	Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantía


