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e Mientras los Fondos A (Mas riesgoso), B (Riesgoso) y C (Intermedio) retrocedieron en
agosto, los Fondos D (Conservador) y E (mas conservador), alcanzaron rentabilidades
positivas.

. Durante agosto, el valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 149.765 millones.

e Al cierre de agosto de 2011, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de
US$ 3.691 millones, lo que significa un aumento real de 23% respecto al mismo mes del afio
anterior y 3% respecto a julio de 2011

Santiago, 12 de septiembre de 2011.-

Resultados mixtos en cuanto a rentabilidad tuvieron durante agosto los cinco Fondos de
Pensiones. Asi, mientras por un lado los Fondos A (Mas riesgoso), B (Riesgoso) y C (Intermedio)
retrocedieron en agosto 6,33%, 3,96% y 1,61%, respectivamente; los Fondos D (Conservador) y
E (Mas conservador), alcanzaron rentabilidades positivas de 0,26% (D) y 3,4% (E).

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzé a US$ 149.765 millones al 31 de agosto de 2011.
Con respecto a igual fecha del afio anterior, el valor de los Fondos aumentd en US$ 6.258
millones, equivalente a 4,4%. En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos para
cada uno de los Fondos de Pensiones.

La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones se puede apreciar
en el siguiente cuadro:

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones'
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro.

Promedio anual

Fondo de Pensiones dl;gg;tr 1 éJeltimos ?2 meses W ultimos 36 meses Promedi_o anual’

p 2010-Ago 2011 Sep 2008-Ago 2011 Sep 2002-Ago 2011
Tipo A - Mas riesgoso -6,33 -0,74 0,70 7,32
Tipo B - Riesgoso -3,96 0,53 2,98 6,23
Tipo C - Intermedio -1,61 1,66 4,26 5,52
Tipo D - Conservador 0,26 3,05 4,85 4,96
Tipo E - Mas conservador 3,40 4,78 6,03 4,16

! Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variacién del valor cuota al ultimo
dia de ese mes, respecto al valor de la cuota al ultimo dia del mes anterior, resultado que se deflacta por la variacién de
la Unidad de Fomento en ese periodo. La rentabilidad real para periodos superiores a un afio se presenta anualizada,
considerando para ello el nimero de dias existente en el periodo de calculo.

2 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos.
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La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo A, B y C para el mes de agosto de 2011 se
explica principalmente por el retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos
de renta variable extranjeros, cuya participacion en el portafolio varia desde 54,7% de los
activos totales en el Fondo Tipo A hasta 17,1% en el Fondo Tipo C. Al respecto, destaco el
generalizado retorno negativo de los mercados internacionales, lo que se puede apreciar al
considerar como referencia la rentabilidad en délares del indice global MSCI mundial, que
presentd una disminucion de 9,23%.

En relacion a los instrumentos de renta variable nacional, la inversién en acciones de emisores
locales incidid negativamente en la rentabilidad obtenida por los distintos Fondos de Pensiones.
Al respecto, las inversiones en acciones de los sectores recursos naturales, servicios y eléctrico
fueron las que mas impactaron en el resultado de estos Fondos. Cabe sefalar que el retorno
mensual de los titulos accionarios locales medido por el IPSA, presentdé una disminucidon de
3,30%4.

La rentabilidad de los Fondos de Pensiones Tipo D y E para el mes de agosto de 2011 se explica
principalmente por el retorno positivo que presentaron las inversiones en instrumentos de renta
fija nacional, cuya participacién en el portafolio es de 72,8% en el Fondo Tipo D y de 96,9% en
el Fondo Tipo E, lo que permiti6 compensar el retorno negativo de las inversiones extranjeras y
de las acciones nacionales. Al respecto, durante este mes se observd una disminucion en las
tasas de interés de los instrumentos de renta fija nacional, lo que implicé un aporte positivo a la
rentabilidad por la via de las ganancias de capital, destacando la caida en las tasas de interés de
los bonos de empresas e instrumentos del Banco Central de Chile y Tesoreria General de la
Republica en UF.

Fondos de Cesantia

El valor de los activos del Fondo de Cesantia correspondiente a las cuentas individuales de
Cesantia (CIC) alcanzé a US$ 3.698 millones al 31 de agosto de 2011. Con respecto a igual
fecha del afio anterior, el valor del Fondo aumenté en US$ 681 millones, equivalente a 23% real.
Por su parte, el valor de los activos del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) al 31 de agosto de
2011 fue US$ 1.379 millones, incrementandose en US$ 299 millones (28%), respecto de igual
fecha del afio 2010.

Al cierre de agosto de 2011, el patrimonio del Fondo de Cesantia (CIC) registra un saldo de US$
3.691 millones, lo que significa un aumento real de 23% respecto al mismo mes del afio anterior
y 3% respecto a julio de 2011. El 98% del saldo total acumulado corresponde a las cuentas
individuales por cesantia y el porcentaje restante a rezagos (2%) .

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantia Solidario (FCS) alcanzd un valor de
US$ 1.378 millones, lo que corresponde a un incremento de 28% respecto del mismo mes del
afio 2010 y 4% respecto del mes de julio de 2011.
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La rentabilidad real de los fondos de cesantia puede apreciarse en el siguiente cuadro:

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantia
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F.

Promedio anual

Ultimos 12 meses Promedio anual®

Agosto de 2011 ultimos 36 meses

Sep 2010-Ago 2011

Nov 2002-Ago 2011

Sep 2008-Ago 2011

Fondo de Cesantia (CIC)

1,98 2,48 4,15 2,89

Fondo de Cesantia

L 1,91 2,97 5,07 3,20
Solidario (FCS)

3 Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio de los Fondos de
Cesantia.



