
 

 

 

Correspondientes a septiembre 2011 

Superintendencia publica informes mensuales de los 

Fondos de Pensiones y de Cesantía 
 

 Durante septiembre, el valor de los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 132.661  millones. 

 Al cierre de septiembre de 2011, el patrimonio del Fondo de Cesantía (CIC) registra un saldo 

de US$ 3.410  millones, lo que significa un aumento real de 29% respecto al mismo mes del 

año anterior y 2% respecto a agosto de 2011. 

 

Santiago, 11 de octubre de 2011.-  

El generalizado retorno negativo de las inversiones en renta variable nacional y extranjera 

durante septiembre, impactó la rentabilidad de los cinco Fondos de Pensiones. Así, el Fondo A 

(Más riesgoso) rentó -4,49%; el Fondo B (Riesgoso), -3,23%; el Fondo C (Intermedio), -2,03%; el 

Fondo D (Conservador), -0,72%, y el Fondo E, -0,05.  

 

El valor de los Fondos de Pensiones alcanzó a US$ 132.661 millones al 30 de septiembre de 

2011. Con respecto a igual fecha del año anterior, el valor de los Fondos disminuyó en US$ 

1.712 millones, equivalente a 1,3%. En el siguiente cuadro se presenta el valor de los activos 

para cada uno de los Fondos de Pensiones. 

 

La rentabilidad real de la cuota de los distintos Tipos de Fondos de Pensiones se puede apreciar 

en el siguiente cuadro: 

Rentabilidad Real de los Fondos de Pensiones1 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondo de Pensiones 
Septiembre 

de 2011 
Últimos 12 meses 
Oct 2010-Sep 2011 

Promedio anual 
últimos 36 meses  
Oct 2008-Sep 2011 

Promedio anual2 
Sep 2002-Sep 2011 

Tipo A - Más riesgoso -4,49 -10,40 3,39 6,71 

Tipo B – Riesgoso -3,23 -6,62 5,04 5,78 

Tipo C – Intermedio -2,03 -2,66 5,54 5,23 

Tipo D - Conservador -0,72 1,42 5,84 4,83 

Tipo E - Más conservador -0,05 6,14 6,43 4,12 

La rentabilidad es variable, por lo que no se garantiza que rentabilidades pasadas se repitan en el futuro. 

 
La rentabilidad de los Fondos de Pensiones para el mes de septiembre de 2011 se explica 

principalmente por el generalizado retorno negativo que presentaron las inversiones en 

instrumentos de renta variable nacionales y extranjeros. 

 

En relación a los instrumentos de renta variable nacional, la inversión en acciones incidió 

negativamente en la rentabilidad obtenida por los distintos Fondos, destacando el aporte 

                                                 
1 Se entiende por rentabilidad real de un Fondo de Pensiones en un mes, al porcentaje de variación del valor cuota al último 

día de ese mes, respecto al valor de la cuota al último día del mes anterior, resultado que se deflacta por la variación de 

la Unidad de Fomento en ese período. La rentabilidad real para períodos superiores a un año se presenta anualizada, 

considerando para ello el número de días existente en el período de cálculo. 

2  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 26 de septiembre de 2002, fecha de inicio de los multifondos. 
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negativo de los sectores servicios y recursos naturales. Cabe señalar, que el retorno mensual de 

los títulos accionarios locales medido por el IPSA, presentó una disminución de 8,45% . 

 

Por su parte, la rentabilidad negativa de la inversión en instrumentos de renta variable 

extranjeros se explica por el generalizado retorno negativo de los mercados internacionales, lo 

que se puede apreciar al considerar como referencia la rentabilidad en dólares del índice global 

MSCI mundial, que presentó una disminución de 6,39%4. Dicha rentabilidad fue parcialmente 

compensada por la depreciación del peso chileno respecto de las principales monedas 

(considérese como ejemplo la variación mensual de 10,63% del peso respecto al dólar). 

 

La rentabilidad del Fondo de Pensiones Tipo E para el mes de septiembre de 2011 se explica 

principalmente por el retorno negativo que presentaron las inversiones en instrumentos de renta 

fija extranjera y de renta variable nacional, el cual no alcanzó a ser compensado por el retorno 

positivo que presentaron las inversiones en instrumentos de renta fija nacional. Al respecto, 

durante este mes se observó una disminución en las tasas de interés de los instrumentos de 

renta fija nacional (excepto bonos de empresas y bonos subordinados de instituciones 

financieras) lo que implicó un aporte positivo a la rentabilidad por la vía de las ganancias de 

capital, destacando la caída en las tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de 

Chile en UF y de los bonos de instituciones financieras. 

 

Fondos de Cesantía 

 

El valor de los activos del Fondo de Cesantía correspondiente a las cuentas individuales de 

Cesantía (CIC) alcanzó a US$ 3.416 millones al 30 de septiembre de 2011. Con respecto a igual 

fecha del año anterior, el valor del Fondo aumentó en US$ 665 millones, equivalente a 24% real. 

Por su parte, el valor de los activos del Fondo de Cesantía Solidario (FCS) al 30 de septiembre 

de 2011 fue US$ 1.274 millones, incrementándose en US$ 284 millones (29%), respecto de 

igual fecha del año 2010. 

 

Al cierre de septiembre de 2011, el patrimonio del Fondo de Cesantía (CIC) registra un saldo de 

US$ 3.410 millones, lo que significa un aumento real de 24% respecto al mismo mes del año 

anterior y 2% respecto a agosto de 2011 . El 98% del saldo total acumulado corresponde a las 

cuentas individuales por cesantía y el porcentaje restante a rezagos (2%) . 

 

Por su parte el valor del patrimonio del Fondo de Cesantía Solidario (FCS) alcanzó un valor de 

US$ 1.273 millones, lo que corresponde a un incremento de 29% respecto del mismo mes del 

año 2010 y 2% respecto del mes de agosto de 2011. 

 

En relación al Fondo de Cesantía Solidario puede observarse que durante el mes de septiembre 

de 2011 los aportes ascendieron a US$ 25,2 millones, mientras que los egresos fueron de US$ 

4,4 millones. Por su parte, las cuentas individuales de los Fondos de Cesantía durante este 

mismo mes registraron aportes por US$ 81,0 millones y egresos por US$ 55,7 millones. 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

La rentabilidad real de los fondos de cesantía puede apreciarse en el siguiente cuadro: 

Rentabilidad Real de los Fondos de Cesantía 
EN PORCENTAJE, DEFLACTADA POR U.F. 

Fondos 
Septiembre de 

2011 
Últimos 12 meses 
Oct 2010-Sep 2011 

Promedio anual 
últimos 36 meses   
Oct 2008-Sep 2011 

Promedio anual3 
Nov 2002-Sep 2011 

 
Fondo de Cesantía (CIC) 
 
Fondo de Cesantía 
Solidario (FCS) 
 

   1,11 
 

   0,35 

4,35 
 

3,79 

4,92 
 

5,58 

2,99 
 

3,21 

 

 

En el transcurso del día de hoy, la Superintendencia de Pensiones pondrá a disposición del 

público en general -a través del banner “Fondos en mercados fluctuantes” en su sitio web 

www.spensiones.cl -, información relevante para todos los afiliados respecto de los multifondos, 

la forma en que operan y las herramientas que posee el sistema de pensiones para gestionar los 

fondos. 

                                                 
3  Considera como valor cuota inicial el correspondiente al 28 de octubre de 2002, fecha de inicio de los Fondos de 

Cesantía. 

http://www.spensiones.cl/

